Arsberittelse for

Sensor Sverige Select
515602-3151

Perioden
2012-01-01-2012-12-31



Sensor Sverige Select 1
515602-3151

Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Sensor Fonder AB, 556583-8363 far hdrmed avge arsberattelse for
perioden 2012-01-01-2012-12-31, avseende Sensor Sverige Select 515602-3151

Borsen 2012 och var syn pa 2013

Borsen inledde forra aret mycket starkt drivet av férhoppningar om en starkare konjunktur och att politikerna
skulle kunna genomféra politiska beslut som skulle komma tillrdtta framst med problemen i Sydeuropa. Nir
detta inte visade sig vara mojligt férsvann riskaptiten ndstan helt och investerarna bérjade frukta att hela EMU
skulle brytas upp, viket ledde till att drets inledande bérsuppgéang i det ndrmaste utraderades. De europeiska
politikerna avverkade krismote efter krism&te och till slut lyckades de tillsammans med ECB gjuta nytt mod till
marknaden och bdrsen steg kraftigt under slutet av dret. ECB vrakte ut likviditet pa marknaden tillsammans
med flera andra centralbanker samtidigt som man lovade att férsvara euron till vilket pris som helst. Det
kraftiga uttalandet stabiliserade marknaderna och ledde till lagre rantor i krisldnderna och darmed 6kad
riskaptit. Under slutet av aret bérjade det dven trilla in positivare konjunkturstatistik fran framst USA men dven
Kina. | Europa avtog nedgangstakten i ekonomin ach man sag tecken pa stabilisering. Dessa trender har sedan
fortsatt in pa det nya aret.

Det kommer att ta lang tid att fa ordning pa den stora skuldbérda som viérlden har byggt upp under de senaste
decennierna och det kommer att hdmna den ekonomiska tillvdxten. Férmodligen var det kulmen pa krisen som
vi sag under forra aret, vilket medfdr att bérsens fokus pa politiska hdndelser kommer att minska till forméan
for konjunktur och foretagsspecifika drivkrafter.

Under 2013 rdknar vi med att konjunkturen férstirks och att dterhdmtningen frémst leds av USA men dven av
Kina. I USA har vi redan sett att en hel del nyckelfaktorer med signalvirde successivt har forbéttrats eller i vart
fall legat pa en hégre nivé dn forvantat. Saval arbetsmarknads- som fastighetsstatistiken har éverraskat positivt
liksom inképschefsindex. | Kina férvantar vi oss att de nya ledarna tillfér marknaden stimulanser efterhand och
att landet forsdtter att visa en hog tillvdxt. Aven i Europa tror vi pa en stabilisering och en successiv férbattring
av konjunkturen under aret.

Borsen ligger ju alltid steget fére en konjunkturuppgang och bérsen avslutade 2012 starkt och dven 2013 har
bérjat bra. Under 2013 tror vi att bérsen kommer att fortsatta upp driven av en starkare global konjunktur
ledd av USA ddr vi redan sett en tydlig férbattring av en rad nyckelfaktorer som fastighets- och
arbetsmarknaden samt framatblickande faktorer som inképschefsindex och ledande indikatorer. Var
uppfattning dr dock inte att aterhdmtningen kommer att leda till ndgra enorma vinstlyft fér bolagen, men
ddremot tror vi att rdntenivderna kommer att bli mer normaliserade vilket kommer medféra mycket kraftiga
kapitalfléden fran obligationsmarknaden in i aktiemarknaden, vilket rimligen kommer att medféra hdgre
aktiekurser.

Allmdnt om verksamheten

Sensor Sverige Select steg under aret med 17,1 % att jimfora med fondens benchmark, 50 % SIXRX + 50 %
OMRX-T-bill som steg med 8,85 %. Utvecklingen fér fonden var dven starkare &n bérsen som helhet dar SIXRX
steg med 16,49 %. Fonden hade trots sin héga avkastning en vildigt I3g standardavvikelse. Standardavvikelsen
for 2012 var 8,56 % jamfort med SIXRX som lag pa 12,92 %.

Fondens exponering gentemot marknaden var vid drets ingdng 79 % varav cirka 26 % var investerat i
preferensaktier. Fonden lyckades trots det félja med bérsens uppgang i bérjan av aret drivet av starka
uppgdngar i flera av de stdrre innehaven samt att vi 6kade exponeringen. Under senvdren brots uppgangen pa
boérsen da investerarnas oro for EMU tilltog dramatiskt och kurserna féll tillbaka. Fonden minskade sin
exponering nagot men fram for allt 6kade vi fondens innehav i preferensaktier. Vid utgangen av oktober hade
fonden en exponering pa 76 % varav 52,6 % utgjordes av preferensaktier. Fonden har under aret gt
preferensaktier i ndstan samtliga bolag som har gett ut sddana aktier. Fondens stérsta innehav under aret var
Balder pref som emellanat utgjorde 25 % av fonden. | och med att rintorna f&il dramatiskt under aret
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vdrderades generellt sett preferensaktierna upp. Anledningen till att fonden valde att ligga en 53 stor del av
vikten i Balder pref &r att ndstan 50 % av bolagets verksamhet &r relaterad till bostdder vilket innebir en lag
verksamhetsrisk. Under arets sista kvartal lyckades politikerna och flera landers centralbanker med ECB och
FED i spetsen ingjuta nytt mod i marknaden genom att aterigen vraka ut likvidet i marknaden samt att ECB
uttalade ett mycket kraftigt stod foér euron. Bérsen avslutade aret mycket starkt vilket fick oss att &terigen 6ka
exponeringen. Vid drets utgang hade fonden en exponering pa 89 % varav 45 % utgjordes av preferensaktier.
Under bérjan av 2013 har exponering fortsatt att éka samt att vi fortsatt minska andelen preferensaktier. Den
genomsnittliga exponeringen mot aktiemarknaden var under 2012 81 %.

Fonden hade flera lyckade investeringar vilka starkt bidrog till fondens resultat. Stora bidragsgivare till
fondutvecklingen var Balder pref, Swedbank, Betsson, Elekta, Volvo och Trelleborg. En mindre lyckat képt var
Probi som dock sdldes i samband med bolagets svaga halvérsrapport.

Fondens placeringar
Fondens fem stdrsta innehav var vid arsskiftet Balder pref, Eniro pref, Alliance pref, Elekta och Swedbank.

De tre preferensaktierna dr inkopta for sina higa direktavkastningar. | och med att vi raknar med stigande
rantor under 2013 sa tror vi inte att vi kommer att fa se nagon kursuppgéang i dessa aktier under aret. | bérjan
av 2013 har vi minskat andelen preferensaktier i fonden.

Balder &r ett svenskt fastighetsbolag dér ungefér halva omséattningen ar relaterad till bostadsmarknaden och
var beddmning &r att bolaget dr mycket stabilt.

Eniro dr ett bolag som har haft mycket stora problem under manga &r med fallande omsattning och fér hoga
kostnader. Bolaget har varit mycket duktigt pa att spara pengar men man har inte lyckats att stoppa
omsattningsnedgéngen. Var uppfattning ar dock att bolagets verksamhet maste férsimras dramatiskt for att vi
skall bérja bli oroliga for utdelningen i preferensaktien.

Alliance Oil &r ett olje- och gasbolag med verksamhet i Sibirien. Bolaget tjanar mycket pengar och utdelningen
till preferensaktierna utgdr en liten del av resultatet. Bolaget skall dessutom kraftigt skira ner sina stora
investeringar under de ndrmaste aren vilket kommer att stirka resultaten dnnu mer. Den stérsta risken i
bolaget &r att verksamheten bedrivs i Ryssland.

Elekta &r en aktie som &r hogt virderad men det tycker vi att den skall vara ocksa. Bolaget siljer utrustning for
cancervard och bolaget dominerar fullstindigt marknaden tillsammans med det amerikanska bolaget Varian.
Bolaget akte pa ett bakslag i samband med de amerikanska budgetférhandlingarna da de statliga
subventionerna skars ner gillande Elektas produkter, men vi tror att tillvixten i Kina och Brasilien 6ver tiden
kommer att motverka detta.

Swedbank dr ett innehav vi haft under en mycket I3ng tid. Aktien &r fortsatt billig och utdelningen ir hég. De
stora vinstlyften ligger bakom oss men genom fortsatta kostnadsbesparingar och en allmint bittre marknad
tror vi pa fortsatt stabil utveckling.

Viasentliga risker

Fonden har méjlighet att variera aktieexponeringen i fonden vilket innebér att fondens riskniva kommer att
variera. Vid en hog aktieexponering ékar risken medan den minskar nir exponeringen &r |ag. Fonden har
emellanat en hog koncentration av aktier vilket ocksa okar risken i fonden. Férvaltaren férséker motverka den
héga koncentrationen genom att képa bolag inom olika branscher.

Ovriga upplysningar

Under aret har fondandelar till ett virde om 5 719 103 kr givits ut och fondandelar till ett virde om 2 570 225
kr 16sts in. Inga organisatoriska féréndringar av visentlig betydelse har intriffat i fonden. Verksamheten har
fortlépt enligt plan efter rakenskapsarets utgang.



Sensor Sverige Select
515602-3151

Ekonomisk dversikt

2012 2011 2010 2009
Fondférmogenhet 12547 541 9330416 7 898 219 1730550
Andelsvirde 113,86 100,59 119,29 103,13
Antal andelar 110 198,72 92 761,24 66 210,90 16 780,90
Utdelning per andel i kr 3,81 0 0 0
Totalavkastning % * 17,12 -15,68 15,67 3,13
Jamférelseindex % ** 8,85 -5,94 13,51 0,96
*Totalavkastningen dr berdknad utifran sista handelsdagen for aret
**SIX RX 50% och OMRX T-Bill 50%
Risk & Avkastningsmatt 2012
Totalrisk 24 man % 12,55
Totalrisk for jamférelseindex 24 man % 7;15
Aktiv risk 24 man % 7,70
Genomsnittlig drsavkastning de senaste 2 ren % -1,24
Genomsnittlig drsavkastning sedan start (2009-11-30) % 5,46
Kostnader 2012
Foérvaltningsavgift, fast % 1,25
Forvaltningsavgift, rorligt % 0,00
Transaktionskostnader kr 13378
Transaktionskostnader % 0,06
Arlig avgift % 1,27
Insdttnings- och uttagsavgifter % 0,00
Omséttning 2012
Omsdttningshastighet ggr 1,14
Omsittning genom ndrstaende virdepappersbolag Ingen
Sparandets kostnader 2012
Engangsinsdttning av 10 000 kr
Férvaltningskostnader 140,9
Ovriga kostnader 18,95
Virde 11711,64
Mdnadssparande 100 kr
Forvaltningskostnader 8,44
Ovriga kostnader 1,03
Vérde 1264,14
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Resultatrdkning

Belopp i kr

Intdkter och vardeforandring
Vardeférdndring pa dverlatbara vardepapper
Vardeférindring pa 6vriga derivatinstrument
Vardeférindring pa fondandelar
Rdnteintakter

Utdelningar

Summa intakter och viardeférdndring

Kostnader

Ersdttning till fondbolag
Ersdttning till férvaringsinstitut
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not
2012

1183120
-11 000

0

26 856
294 466
1493 442

-116 462
-7 658
-8 024

-132 144

1361298

2011

-2 287786
-5718

-20 608
52615
434 671
-1 826 826

-214 488
-2 041
-9 015

-225 548

-2052374
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Balansrdkning

Belopp i kr Not 2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 1 11 225291 7413 648
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 11 225 291 ' 7 413 648
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1336513 1925112
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0 21700
Summa tillgangar 12 561 804 9360 460
Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvirde 0 20 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 14 263 10 044
Summa skulder 14 263 30 044
Fondformogenhet 1,2 12 547 541 9330416

Poster inom linjen

2012-12-31 2011-12-31
Stadllda sdkerheter for Gvriga derivat instrument Inga 81 060
Andel av fondfdrmégenheten % 0 0,87

—
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Fonden tilldmpar lagen om investeringsfonder 2004:46 och Finansinspektionens féreskrifter for redovisning av
investeringsfonder 2011:42 och féljer Fondbolagens Férenings riktlinjer dér de dr tillampliga.

Viarderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden védrderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1 De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad virderas med senaste betalkurs pa balansdagen
om den inte dr en handelsdag anvénds senaste handelsdag fére balansdagen.

2 Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds marknadsvérdet av information
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3 Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande faststélls marknadsvérdet genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden fdljer fondbolagens férenings riktlinjer ndr det géller framtagandet av olika nyckeltal.
Derivat

Enligt fondbestdmmelserna har fonden rdtt att handla med optioner, terminer och liknande finansieila
instrument samt ratt att lana ut vardepapper. Enligt géllande regelverk far fonden dven anvinda andra
tekniker och instrument i férvaltningen.

Under aret har fonden endast innehaft en covered call position i Astrazeneca medan 6vriga méjligheter inte
har utnyttjats. Optionen har vérderats enligt utifran géllande marknadsvidrde, varmed avses senaste betalkurs,
eller om sadan saknas senaste saljkurs.

Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas som riskbeddmningsmetod den s3
kallade dtagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebar att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna. | och med att fonden inte dgt nagra derivatpositioner
under aret med hivstang har ingen extra exponering uppstatt.
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Noter

Not 1 Finansiella Instrument
Per den 31 december 2012 innehades féljande finansiella instrument.

Virdepapper
Bransch Antal Marknadsvirde Andel %

Overlatbara virdepapper som ir upptagna till en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

ALLIANCE OIL PREF 6 000 1704 000 13.58
LUNDIN PETROLEUM 1930 288 535 2.30

Energi 1992 535 15.88
BOLIDEN 2586 315751 2.52

Material 315751 2.52
ATLAS COPCO A 1770 315591 2.52
SANDVIK 3089 319712 2.55
SKF B 3089 504 125 4.02
TRELLEBORG B 3970 319784 2.55
VOLVO B 6436 571517 4.55

Industri 2030728 16.18
ANGLER GAMING, Malta 5000 10 650 0.08
AUTOLIV SDB 750 324 375 2.59
ENIRO PREF 12 3 566 1722378 1373

Sallank&psvaror 2057 403 16.40
ELEKTA B 8 500 861 500 6.87

Halsovard 861 900 6.87
BALDER PREF 7 200 2181600 17.39
SEB A 9 500 524 875 4.18
SWEDBANK AB A 5000 635 000 5.06

Finans och fastighet 3341475 26.63
SEAMLES DIST BTA 7 500 124 500 0.99
SEAMLESS DIST B 30000 501 000 3.99

Informationsteknik 625 500 4.99

Summa dverlatbara virdepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller marknad utanfor EES 11 225 291 89.46
Summa finansiella instrument 11225291 89.46
Ovriga tillgdngar och skulder 1322250 10.54

Fondférmogenhet 12 547 541 100.00
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Not 2 Forandring av fondférmodgenhet

Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlgsen

Lamnad utdelning

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondformogenhet vid arets slut

2012

9330416
5715103
-3570225
-293 051
1361298
12 547 541

2011

7 898 219
8 196 529
-4.712 358

0
-2052 374
9330416
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Underskrifter

Stockholm den 8 april 2013

St% n

Styrelseordférande Verkstédllande direktor

Min revisionsberittelse har ldamnats den @/Ul 2 g3

Johansson
uktoriserad revisor



IBDO

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsédgarna i Sensor Sverige Select
Organisationsnummer 515602-3151

Rapport om arsberiittelsen

Jag har i egenskap av revisor i Sensor Fonder AB, organisationsnummer 556583-8363,
reviderat arsberittelsen for Sensor Sverige Select for rakenskapséret 2012.

Fondbolagets ansvar for arsredovisningen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for arsberittelsen och for att lagen om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tilldimpas vid uppréttandet och for
den interna kontroll som fondbolaget bedomer &r nddvéndig for att upprétta en drsberittelse
som inte innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om &rsberéttelsen pd grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréaver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppnd rimlig sékerhet att drsberéttelsen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhédmta revisionsbevis om belopp och annan
information i &rsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat
genom att bedéma riskerna for vdsentliga felaktigheter i1 rsberéttelsen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur fondbolaget uppréttar arsberéttelsen i syfte att utforma
granskningsatgirder som dr &ndamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte 1
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksa en utvdrdering av d&ndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en utvéirdering av
den Overgripande presentationen i arsberéttelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund
for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsberéttelsen i allt véisentligt uppréttats i enlighet med lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar samt fondbestimmelser

Utdver min revision av rsberdttelsen har jag dven reviderat fondbolagets forvaltning for
Sensor Sverige Select for rdkenskapsaret 2012.

Fondbolagets ansvar
Det &r fondbolaget som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om investeringsfonder och

fondbestdmmelserna.

Revisorns ansvar
Mitt ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala mig om forvaltningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om forvaltningen har jag, utdver min revision av arsberéttel-
sen, granskat vésentliga beslut, atgdrder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhédmtat &r tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund for
mitt uttalande.

Uttalande
Fondbolaget har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder

eller fondbestimmelserna.

v Stockholm 2013-04-08

Johansson
Auktoriserad revisor




