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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa férvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som &ver tiden 6verstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Sensor Sverige Select = |Emforelseindex (50% SIXRX +50% OMRX T-hill

Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Boérsens utveckling

Stockholmsbdrsen steg under januari med 2,5 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Bérsen rusade starkt de sista dagarna pa det gamla aret, och den rusningen fortsatte under
de tre forsta veckorna i januari. Kurserna steg med 4,5 %, men foll tillbaka med ett par procentenheter
under den sista vecka i januari.

Marknadssyn

Det gér inte att beskriva januari 2021 utan att kommentera det som hande i Washington den 6 januari da
Capitolium stormades av en pébel, som inte var langt ifran att na fram till demokratiskt valda
representanter for det amerikanska folket. Uppviglade av en demokratiskt vald president som férsokte
avsluta sin mandatperiod med nagot som bara kan liknas vid ett forsok till statskupp. | USA! Tack och lov
for en vettig vicepresident som snabbt sag till att ordningen aterstélldes da kongressen dagen efter
faststallde valresultatet. Effekten pa aktiemarknaderna uteblev darmed. Alldeles uppenbart att
vicepresidenten, som vi nog till mans har sett som en bifigur i amerikansk politik, har ett &mbete som ar
viktigare an vi forstatt. Kamela Harris, den nyligen tilltradda vicepresidenten har nu ocksa fatt
utslagsrosten i senaten efter demokraternas valseger i tillaggsvalen i Georgia. Det underlattar for den nya
administrationen att fa igenom sin ekonomiska politik.

Ett annat utslag av populism har nu ocksa natt borsen da stora mangder amerikanska smasparare har
gatt samman via sociala medier for att med gemensamma medel sla tillbaka mot hedgefonder som har
som affarsidé att blanka aktier. Kursuppgangarna da méangder smasparare kdper en utbombad aktie,
samtidigt som hedgefonderna maste kdpa tillbaka tidigare lanade och salda aktier har blivit helt
vansinniga i nagra fall. Effekten blir inte bara att daliga bolags aktier stiger, bra bolag riskera att falla i
varde da hedgefonderna maste sélja sina langa positioner i bolag de kopt for uppgang. Marknaden &r lite
overrumplad av detta beteende och det ar en intressant debatt huruvida detta &r bra eller daligt for
marknaden. Hur som, manga institutionella placerare ser nu en ny risk i marknaden att ta hansyn till.

Ekonomiska fundamenta ser inte daliga ut for bérsen framéver. Inkdpschefsindexarna ligger kvar pa
mycket héga nivaer framforallt for tillverkningsindustrin (62,4), men aven tjanstesektorn som har det
tuffare i pandemin ligger Over sitt historiska snitt pa 55,4, och klart éver nivan for tillvaxt (50). |
Konjunkturinstitutets senaste rapport redovisar ocksa tillverkningsindustrin rekordhdga nivaer medan
framforallt detaljhandel backar tydligt men aven bygg och anlaggning gar tillbaka. BNP-utvecklingen som
i varas bedémdes rasa med upp till 10 % under aret har visat hur fel madnga makroekonomer fick. SCB
beddmer nu att Sveriges BNP foll med 2,8 % 2020. Under andra halvaret aterhdmtades ca 63 % av
nedgangen under andra kvartalet. Det finns alltsa kvar en hel del uppsida nar den har pandemin ar



dvervunnen.

Om sista veckan i januari var ett hack i kurvan med stigande kurser eller inledningen pa en svagare
period ar for tidigt att veta. Klart ar att vaccinerna mot covid-19 spelar en avgérande roll for den fortsatta
utvecklingen och att varje nyhet om forseningar i leveranser, eller upptackta biverkningar eller dalig
effekt, kommer att vara kurspaverkande. Atminstone under den tid det tar att f4 manniskor i flertal att bli
vaccinerade.

Andra avgoérande faktorer for utvecklingen framat ar bolagsrapporterna som nu strdommar in, sa langt ser
det mesta positivt ut, president Bidens formaga att fa igenom sina extremt stora ekonomiska stédprogram
ar lattare nu med en demokratisk utslagsrost i senaten, och hur inflationsférvantningarna slar mot langa
rantor, dar finns lite oroande tendenser.

Men sa lange bra aktier ger klart battre direktavkastning an bade bra och halvbra obligationer sa haller vi
oss till aktier i huvudsak.

Fondens utveckling

Fonden sjonk under januari med 0,4 % medan vart benchmark steg med 1,2 %. De innehav som bidrog
mest positivt till fonden under manaden var Volvo, SKF och Investor. De aktier som bidrog mest negativt
var Sinch, Storytel och Stillfront.

Fonden bérjade manaden bra darefter borjade flera av de storre bolagen i fonden att utvecklas svagt.
Framst var det en fortsatt sektorrotation fran teknikaktier till vardeaktier som drabbade fonden. Aven om
teknikaktier har haft en svagare period den senaste tiden sa ar var uppfattning att tillvaxtaktierna éver
tiden kommer ga starkt &ven om flera aktier behdver tid for att véxa in i sina varderingar.

Boksluten for 2020 har bérjat rulla in och rapporterna som kommit hittills har varit bra. | fonden har vi fatt
rapporter fran Sandvik, Atlas Copco, Investor, SEB och Intrum.

Bade Sandvik och Atlas rapporterade starkare &n vantat. Aterigen var det frimst marginalerna som
Overraskade pa uppsidan. Bolagen ar fortsatt forsiktiga om framtiden, men var uppfattning ar att vinsterna
kommer att aterhamta sig kraftigt under 2021 och att vinsterna darefter kommer att 6ka aven 2022, vilket
gor att vi ser fortsatt positivt pa de stora svenska verkstadsbolagen. Sett till varderingarna i sektorn sa ar
Atlas hogt varderat och vi storre kursméjligheter i SKF och Volvo pa nuvarande kursnivaer.

Investor ar oftast en handelselés rapport men nagot som stack ut i denna rapport var den starka
utvecklingen i MéInlycke. Bolaget som ar verksamt inom medicinteknik véxte organiskt med 41 % i fjarde
kvartalet vilket var en 6kning fran det tredje kvartalets tillvaxt pa 29 %. Tillvaxten drivs frmst av covid-19-
relaterad omsattning men aven den underliggande verksamheten vaxte starkt men en organisk
omsattningstillvaxt pa 9 %. Mdlnlycke star i dagslaget for ungefar 14 % av substansvardet i Investor.

SEB levererade en béattre rapport an vantat och bolaget varderas lagt i férhallande till sina historiska
nivaer. SEB &r ett nytt bankinnehav i fonden tillsammans med Swedbank. Vi har valt att sélja Nordea och
istallet kdpa dessa tva banker. Vi har noterat att Finland har gjort om sina skatteregler for utdelningar
vilket medfor en hogre skatt pa utdelningar fran finska bolag vilket medfért att vi valt att byta ut Nordea
mot SEB och Swedbank istallet.

Under manaden har fonden salt Nordea och istéllet kopt SEB och Swedbank. Pa rantesidan har fonden
kopt en FRN (Floating Rate Note) i ett bolag som heter Bellman Group och som ar fokuserat pa
markarbeten och allt arbete omkring det. Innehavet har finansierats genom en avyttring av en FRN i
Corem. Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 79 %.
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Fakta om fonden

Strategi: Svensk blandfond
Mal: Overtraffa jamférelseindex
Jamférelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: % & & &
NAV kurs 210129 : 317,13

Startdatum: 2009-11-30
Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank
Handel: Dagligen
Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% Over jamforelseindex
High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor 9,4
2 Swedish Match 7,2
3 Evolution Gaming 6,4
4 Embracer 6,0
5 Volvo 51
6 Sinch 5,0
7 Sandvik 4.7
8 Hexagon 4,0
9 SKF 3,8
10AstraZeneca 3,7
55,1

Risk och avkastning

FondenIndex*
Total avkastning (fr 091130) 228% 107%
Total avkastning (5 ar) 61,8%40,8%
Total avkastning (3 ar) 35,6%23,1%
(
(

Total avkastning (1 ar) 11,4% 8,9%
Total avkastning (YTD) -0,4% 1,2%
Volatilitet (fr 091130) 11,0% 7,2%
Volatilitet (5 ar) 10,1% 7,2%
Volatilitet (3 ar) 1,1% 8,7%
Volatilitet (1 ar) 14,3% 11,8%
Beta (fr 091130) 0,66 0,50
Beta (5 ar) 0,63 0,50
Beta (3 ar) 0,59 0,50
Beta (1 ar) 0,58 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,01 0,92
Sharpekvot (5 ar) 1,05 1,06
Sharpekvot (3 ar) 1,01 0,88
Sharpekvot (1 ar) 0,88 0,77

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%

OMRX T-bill, dagligen rebalanserat
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Storsta rantebarande innehav

Bolag

% av fonden

1 Nordic Ent FRN 240523

2 Husqvarna FRN 230214

3 M2 FRN 221219
4 Rikshem FRN 221019
5 Klarna FRN 210623

1,0
1,0
0,9
0,9
0,8
4,5

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden

ARA 0,0%
Investment |Af+ A58 A0 0,0%
grade BefAfB- 2,2%
BBB+/BBB/BBB- £,4%
BB+/BB/BB- 53%
High Yield |B+/B/B- 1,7%
cce/oc/c 0.0%
Likviditet [ kassa 5,%%
Fantepapper utan officiellt kreditbetyg 9.4

[F&r de=<a har interna kreditbetyg anuwints]

Branschexponering
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Forvaltarteam
Stefan Olofsson UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer

information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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