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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Sensor Fonder AB, 556583-8363 far hdrmed avge
halvarsredogorelse for perioden 2013-01-01-2013-06-30, avseende Sensor Sverige Select 515602-3151.

Utveckling forsta halvaret 2013

Under det forsta halvaret steg borsens Six Return Index med 9,14 procent. Borsen fortsatte sin starka
utveckling fran mitten av november férra aret under arets forsta kvartal framst drivet av kraftfulla stimulanser
fran varldens centralbanker och forhoppningar om en forbdttrad konjunktur. | april skakade marknaderna till
da bolagens rapporter var lite svagare dn vantat. Optimismen fick ny fart ndr investerarna istdllet for att
fokusera pa de faktiska siffrorna valde att ligga tyngdpunkten pa bolagens uttalanden som Gverlag beskrev att
andra halvaret skulle bli starkare. Bdrsen nadde sin hégsta punkt under mitten av maj och dérefter inleddes en
nagot kraftigare nedgang. Anledningen till nedgangen var fraimst 6kad oro for att FED skulle dra tillbaka sina
stimulanser tidigare dn vantat vilket skapade oro for att konjunkturen skulle vdnda ner igen innan den fatt
verklig fart. Dagarna innan midsommar preciserade FED mer tydligt ndr och hur de skulle dra tillbaka
stimulanserna vilket tolkades av marknadsaktdrerna som att de skulle dras tillbaka snabbare dn véntat.
Samtidigt som detta intrdffade kom det statistik fran Kina som tydde pa att landets ekonomi bromsar in
snabbare och kraftigare an vdntat och sammantaget fick detta marknaderna att falla kraftigt under nagra
dagar. Stockholmsbérsen tillhérde en av de vérst drabbade dér bérsen foll ndstan 11 % under bara nagra
dagar. Under de sista dagarna i juni aterhdmtade sig marknaderna igen da framst FED férsokte mildra sina
uttalande och istdllet framhdva att de kommer att anpassa sina atgdrder efter inkommande data.

Under andra halvaret tror vi att marknaden framst kommer att fokusera pa fortsatta uttalanden fran FED,
konjunkturstatistik fran Kina samt bolagens utveckling. Var uppfattning &r att FED inte kommer att dra tillbaka
sina stimulanser for tidigt utan att man kommer att ta hansyn till inkommande makrosiffror. Detta innebér att
vi tror pa en fortsatt forbdttrad konjunktur i USA men inte att aterhdmtningen blir sarskilt kraftfull. Rdntorna
och inflationen kommer att vara fortsatt 1dg. Kina &r det land vi dr mest forsiktiga med da det dels dr osikert
hur palitliga de siffror som landet publicerar dr och dels att landet har problem pa en hel del omraden som tex
hog regional skuldb&rda, missriktade investeringar och omstéliningen fran exportland till ett mer
konsumentinriktat samhélle. Bolagens resultat tror vi kommer att vara fortsatt stabila, men vi har i dagsldget
svart att se de kraftfulla resultatforbéttringarna under andra halvaret och ndstkommande ar som analytikerna
raknar med. De laga nominella réntorna och bérsens hoga direktavkastning gér dock att det dr svart att se
nagot annat bra alternativ till bérsen i dagsldget.

Allmant om verksamheten

Fondens utveckling

Sensor Sverige Select steg under forsta halvaret med 7,72 % att jdmfora med fondens benchmark, 50 % SIXPRX
+ 50 % OMRX-T-bill som steg med 4,79 %.

Fondens exponering gentemot marknaden var vid drets ingang 89 % varav cirka 45 % var investerat i
preferensaktier. Under forsta kvartalet minskade vi successivt andelen preferensaktier i fonden genom att
vdxla fran Balder preferensaktie till stamaktien. Vi 6kade dven i inledningen av aret upp fondens exponering
mot verkstadssektorn fér att sedan sédlja av stérre delen av dessa aktier i samband med att vi tolkade
verkstadsbolagens rapporter for det fjdrde kvartalet negativt. | stéllet 6kade vi fondens exponering mot banker
da deras rapporter visade pa fortsatt styrka. Bérsen blev under juni allt mer slagig och den tekniska bilden
férsvagades viket medférde att fondens nettoexponering exklusive preferensaktier mot marknaden har dragits
ner ratt kraftigt. Vid periodens utgang var fonden investerad till 88 procent varav 34 procent var investerat i
preferensaktier.
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Fonden hade flera lyckade investeringar vilka starkt bidrog till fondens resultat. Stora bidragsgivare till
fondutvecklingen under perioden var Balder, Trelleborg, Swedbank, SHB, Seamless och SEB. Mindre lyckade
investeringar var CDON, Lundin Petroleum och Boliden och alla dessa tre aktier har salts.

Fondens placeringar
Fondens fem storsta innehav var vid halvarsskiftet Alliance pref, Eniro pref, Balder, Swedbank och SEB.

De tva preferensaktierna ar ink&pta for sina héga direktavkastningar. | och med att vi rdknar med fortsatt svagt
stigande réantor under resten av 2013 sa tror vi inte att vi kommer att fa se nagon kursuppgang i dessa aktier

under resten av aret.

Alliance Oil &r ett olje- och gasbolag med verksamhet i Sibirien. Bolaget tjanar mycket pengar och utdelningen
till preferensaktierna utgor en liten del av resultatet. Bolaget skall dessutom kraftigt skdra ner sina stora
investeringar under de niarmaste aren vilket kemmer att stdrka resultaten dnnu mer. Den storsta risken i
bolaget &r att verksamheten bedrivs i Ryssland.

Eniro &r ett bolag som har haft mycket stora problem under manga &r med fallande omséttning och for hoga
kostnader. Bolaget har varit mycket duktigt pd att spara pengar men man har inte lyckats att stoppa
omsattningsnedgangen. Var uppfattning 4r dock att bolagets verksamhet maste férsdmras dramatiskt for att vi
skall bérja bli oroliga for utdelningen i preferensaktien.

Balder dr ett svenskt fastighetsbolag dar ungefar halva omsattningen dr relaterad till bostadsmarknaden och
var beddmning dr att bolaget dr mycket stabilt. Vi dr dessutom mycket imponerade av bolagets ledning och
huvuddgare Erik Selin som verkar ha en mycket god blick fér vardeskapande afférer.

Swedbank &r ett innehav vi haft under en mycket lang tid. Aktien dr fortsatt billig och utdelningen ar hég. De
stora vinstlyften ligger bakom oss men genom fortsatta kostnadsbesparingar och en allmant battre marknad
tror vi pa fortsatt stabil utveckling.

SEB &r en bank som hdmtar en stdrre andel av vinsten fran foretags- samt aktiesidan &n Gvriga banker. Vi ser
stora mojligheter till fortsatt stora besparingar pa kostnadssidan for SEB och det &r dér vi ser den stérsta
potentialen fér aktien.

Viasentliga risker
Fonden har maojlighet att variera aktieexponeringen i fonden vilket innebdr att fondens riskniva kommer att
variera. Vid en hog aktieexponering okar risken medan den minskar ndr exponeringen &r lag. Fonden har

emellandt en hdg koncentration av aktier vilket ocksd ékar risken i fonden. Férvaltaren férséker motverka den
hoga koncentrationen genom att képa bolag inom olika branscher.

Ovriga upplysningar

Under halvaret har fondandelar till ett varde om 12 547 541 kr givits ut och fondandelar till ett virde om 2 611
081 kr 16sts in. Inga organisatoriska fordndringar av vasentlig betydelse har intraffat i fonden.
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Ekonomisk dversikt

2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Fondférmégenhet 23246 412 12 547 541 9330416 7 898 219
Andelsvérde 122,65 113,86 100,59 119,29
Antal andelar 189 540,87 110 198,72 92 761,24 66 210,90
Utdelning per andel i kr - 3,81 - -
Totalavkastning % * 7,72 17,12 -15,68 15,67
lamf6relseindex % ** 4,79 8,85 -5,94 13,51
**SIX RX 50% och OMRX T-Bill 50%
Balansrdkning
Belopp i kr Not 2013-06-30
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 20167 403
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1 20 167 403
Bankmedel och &vriga likvida medel 3084 945
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 22578
Summa tillgangar 23 274 926
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 28514
Summa skulder 28 514
Fondférmogenhet 12 23 246 412

Poster inom linjen
2013-06-30

inga

2009-12-31

1730550
103,13
16 780,90

3,13
0,96

2012-12-31

112257291
11 225291

1336513
0
12 561 804

14 263
14 263

12547 541

2012-12-31

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Fonden tillimpar lagen om investeringsfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter for redovisning av
investeringsfonder 2011:42 och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer dar de ar tillampliga.

Vérderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vdrderas till marknadsvirde enligt foljande
turordning.

1 De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad varderas med senaste betalkurs pa balansdagen
om den inte dr en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2 Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hédrleds marknadsvardet av information
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3 Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande faststdlls marknadsvdrdet genom en pa
marknaden etablerad virderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer fondbolagens férenings riktlinjer nédr det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

Not 1 Finansiella Instrument

Per den 30 juni 2013 innehades foljande finansiella instrument.

Overlatbara virdepapper som ir upptagna till en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES

Overlatbara viirdepapper

Energi
ALLIANCE OIL PREF

Industri
ASSA ABLOY B
TRELLEBORG B

Séllankdpsvaror
ANGLER GAMING, Malta
BETSSON B
ENIRO PREF 12
ENIRO

Dagligvaror
ICA

Finans och fastighet
BALDER B
INVESTOR B
KLOVERN PREF
NORDEA
SEB A
SWEDBANK AB A
TRIBONA

Informationsteknik
NET ENTERTAINMENT B

Antal

12 000

3 000
8 040

5 000
3780
6 056
50712

2896

47 500
4 500
8 000

12 750

19 500

10 600

22 064

9000

Marknads
varde

3522000
3522000

788 400
809 628
1598 028

7700

642 600
3058 280
935636
4 644 216

524176
524 176

2323150
811350
1114 000
956 250
1275590
1630280
917 862
9028 482

850 500
850 500

Fond-

vikt %

15,15
15,15

3,39
3,48
6,87

0,03
2,76
13,16
4,02
19,98

2,25
2,25

9,99
3,49
4,79
4,11
5,49
7,01
3,95
38,84

3,66
3,66
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Summa Overlgtbara virdepapper 20167 403 86,75

Summa dverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller marknad

utanfor EES 20167 403 86,75
Summa vardepapper 20 167 403 86,75
Ovriga tillgdngar och skulder 3079 009 13,25
Totalt 23246412 100

Not 2 Férdndring av fondférmodgenhet

2013-01-01- 2012-01-01-

2013-06-30 2012-12-31
Fondférmdgenhet vid arets bérjan 12 547 541 9330416
Andelsutgivning 12071533 5719 103
Andelsinldsen -2611081 -3570225
Lamnad utdelning 0 -293 051
Arets resultat enligt resultatrdkning 1238419 1361298

Fondférmogenhet vid arets slut 23 246 412 12 547 541
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Underskrifter

Stockholm den 5 aug

Stgfan Olofsson

Verkstallande direktor

Stetl n Gu\5\ h
Styrelsetedamot
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