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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin exponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden.

Sensor Sverige Focus ar en aktivt forvaltad sverigefond som investerar i svenska aktier. Fonden har ett
flexibelt placeringsmandat, vilket innebar att innehavens karaktéar varierar beroende pa borsklimat.

Sensor Riantefond ar en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i rantebarande
instrument utgivna i SEK. Fonden har ett flexibelt placeringsmandat, vilket innebar att innehavens
karaktar 6ver tid kan variera med avseende pa kreditrisk och ranterisk.

Marknadssyn

Stockholmsbérsen sjonk under maj med 2,7 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Under arets forsta fem manader har kurserna stigit med 9,0 % pa Stockholmsbdrsen.

Den stabilitet med tydligt minskad volatilitet vi sag fran april fortsatte i maj pa Stockholmsbdérsen. Under
ett par manader har vi sett en konsolidering dar kurserna pendlar i ett ganska snavt intervall mellan 1900-
1950 enheter enligt SIXRX. Den bilden har vi sett dven pa stodrre bérser runt om i varlden. Det
amerikanska volatilitetsindexet VIX har noterat nya laga nivaer runt 15 och har i princip trendat nedat
anda sedan pandemins utbrott pa varen 2020 da det nadde rekordhdga 80 enheter. Det stora fallet i VIX
har kommit sedan den amerikanska borsen bottnade i bérjan av Q4 forra aret.

Rapportsasongen ar éver for den har gangen, nasta startar i mitten av juli da de flesta agnar ett mattligt
intresse till finansmarknaderna. Som vi sagt tidigare sa dvertraffades férvantningarna med rage hos
merparten av bolagen och framfor allt fran de indextunga industri- och bankféretagen. Ropen pa vargen
(recessionen) har klingat ohérda, med ratta. Svag krona, uppdamd efterfragan efter pandemin och
kanske ocksa ratt mix av produkter har gynnat svenska industribolag, och kraftigt héjda rantor som
gynnat bankerna, ger den korta forklaringen till den fantastiska vinstutvecklingen hittills. Haller detta
framover, eller kan vi rékna med att kommande rapportperiod blir svagare?

De konjunktursignaler som kommer in visar att det &r svagare tider att vanta for industrin.
Inkdpschefsindexarna for industrin pekar nedat i alla stérre lander, och det kommer in statistik om
sjunkande orderingangar. Det tyska IFO-institutet redovisar en tydlig nedgang for maj fran redan laga
nivaer, klart under tillvaxt och med tydligt pessimistiska foretag. Fran Kina kommer signaler om att det gar
trogt att aterstarta ekonomin efter nolltoleransen mot Covid som dvergavs for ett halvar sedan. Svart att
fa folk tillbaka till jobben och en mer tveksam omvérld till Kina kan vara ett par forklaringar.
Arbetslosheten, ett tydligt riktmarke for konjunkturen globalt stiger dock inte namnvart nagonstans, annu.
En forklaring kan vara att man “lagrar” arbetskraft i féretagen efter erfarenheterna fran pandemin och
radslan att inte ha kapacitet nar den behdvs.

Centralbankerna har nu anda kommit till den punkt dar inflationsbekdmpningen verkar ge resultat, aven
om de siffror som redovisas nu ska speglas mot en snabbt stigande inflation for ett ar sedan. Men gott
nog, vi ser slutet pa rantehéjningarna, forst i USA, sedan kanske i Europa och ocksa Sverige. Nagon eller
nagra hdjningar till blir det nog. Déremot ar det foga troligt att vi i nartid, dvs i ar, kommer att fa se
sankningar. Och de marknadsrantor alla aktérer har att férhalla sig till kommer inte falla &ar var
beddémning. Det ar fortfarande monumentala berg av obligationer som ska saljas tillbaka fran
centralbankerna. Till det kommer att nu nar det amerikanska skuldtaket lyfts ar det fritt fram for


https://www.anpdm.com/newsletterweb/48425D43704646584670484B59/4342594A7643425E4A7642475C4B71
https://one-lnk.com/x1edmCjdBhSal_GC6qH0ZHkiXwBdtY8jrj29UiMMhQL-VBAc0Zm27rKS_5yqny10vyqFD8efpInJZ7n-LA5q5K-JQ/x1ed8RMhxMIOmBmLX0mQ0AYfnBm0-I9pw0yESFHRhSrbnXi8A9Lm_JyRxkFFORqumUVoO1RFbyfSwrtg42cl7RkcoprGNIAHJsUYX9MI7kblNXKptMUdYvpCtcsOOxdtEPVyX0Gknv2n6DNgUFpc69yG8A9WHoCX7T3r2Z5bY_otP738Qo1-RXqyr_rUuWyQ3Hi4GYOZOFwqsWdZ5UnEyxuL9cD-KFr0wjNz16XWeZrKnaoqDo0rnVT8sn7p53Q9Y-B/

finansdepartementet att 6ka pa utgivningen av nya statspapper. Till det kommer ett for vastvarlden dyrt
krig, snabb upprustning och ett 6kat sparande hos hushallen av demografiska skal som kraver mer statlig
upplaning.

Det blir mycket kapital fér marknaderna att suga upp och en viss likviditetsbrist kan uppsta. Men det ar
nog sa centralbankscheferna vill ha det for att inte riskera att inflationen tar fart igen. Det vore skracken!

Sa ranteplaceringar har gjort en storstilad entré, igen. Kanske blir kampen om pengarna lite jamnare
mellan aktier och rantor framdver. Manga drommer om nollréntor igen, men det ar bara att inse att vi inte
kommer dit igen. Vi far rékna med rimligare ekonomiska fundamenta med varaktigt hégre rantor, och en
atergang till positiva realrantor, om an troligen mattliga sadana. Valskétta foretag kommer ha goda tider
pa borsen och fa fina ratingbetyg for sin upplaning.

Forvaltarkommentar

Fonden sjonk under maj med 0,7 % medan vart benchmark sjonk med 1,2 %. Sedan arets bérjan har
fonden stigit med 4,0 % medan benchmark har stigit med 5,1 %. De innehav som bidrog mest positivt till
fonden under manaden var AstraZeneca, Atlas Copco och ABB. De aktier som bidrog mest negativt var
Nordea, Hexatronic och Sandvik.

Manaden var mycket nyhetsfattig gallande bolagsnyheter fér fondens innehav. Bankaktier som
rapporterade valdigt starkt varderas till historiskt sett laga varderingar och med tanke med att vi nog far
rakna med varaktigt hogre rantor sa ser det langsiktigt bra ut for dem. Verkstadssektorn rapporterade
ocksa de valdigt starkt samtidigt kommer det manga tecken pa en allt mer dampad konjunktur sa
gallande den sektorn far man nog vara mer vaksam kortsiktigt.

Med tanke pa de attraktiva yielder som for narvarande rader pa réantemarknaden har fonden fortsatt att
Oka andelen ranteplaceringar i fonden nagot. Under manaden har fonden kopt obligationer utgivna av
Latour och Dits samt kdpt FRN:er utgivna av Afry, Loomis och Getinge. Fonden har dven salt sin FRN i
DistIT.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 57 %.
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Se mer om fondens historiska avkastning
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Storsta aktieinnehav

Storsta rantebarande innehav

Bolag % av fonden Vardepapper % av fonden
1 Investor 9,8 1 Borgo Covd FRN 270630 1,3
2 Astrazeneca 7,9 2 Indutrade Obl 250523 1,1
3 Nordea 7,7 3 SFF FRN 240228 1,1
4 Sandvik 4,9 4 Kinnevik FRN 281123 1,0
5 Atlas Copco 4,8 5 Sveaskog Obl 241016 1,0
6 Volvo 4.5 55
7 Evolution 41
8 SEB 3,5
9 ABB 3.2
10Cibus 3.1

53,5



Fakta om fonden Mer information om fonden

Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad

Mal: Overtréffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden

Morningstar rating: o & o Kundavtal privatperson

NAV kurs 230531 : 342,53 Kundavtal juridisk person
Startdatum: 2009-11-30 Prenumerera pa manadsbrevet
Bankgiro: 375-9917

Forvaltningsinstitut:Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% o&ver jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290

Forvaltarkommentar

Fonden sjonk under maj med 1,1 % medan vart benchmark sjénk med 2,7 %. De innehav som bidrog
mest positivt till fonden under manaden var LumenRadio, Evolution och Alfa Laval. De aktier som bidrog
mest negativt var New Wave, Sandvik och Axfood.

Fonden startade den 2 maj och hittills har innehaven framst koncentrerats till bolag som slappte starka
rapporter. Var grundlaggande uppfattning ar att bolag som 6verraskar med rapporter som 6verstiger
forvantningarna tenderar att utvecklas kursmassigt battre an genomsnittsaktien i nartid samt att de
bolagen mer sannolikt féljer upp den starka rapporten med ytterligare en stark rapport vid nésta
rapporttillfalle.

| dagslaget ar fonden dverviktad mot stérre bolag samt har en neutral vikt mellan varde- och tillvaxtbolag.
Intressantast ar att folja den fortsatta ranteutvecklingen for att utréna ifall fondens skall vikta om till mer
tillvaxtorienterade aktier eller inte. Branschmassigt vager verkstadssektorn tyngst medan finanssektorn ar
nast storst i fonden. Pga den hdga turbulensen inom fastighetssektorn saknar fonden fér narvarande
innehav i den sektorn.

Avkastning sedan fondstart
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Storsta innehav Style box
Bolag % av fonden
1 Investor 10,4 .
2 Astrazeneca 6,8 Eﬂ D L S O v
3 Bufab 6,1 o
4 New Wave 57 o /,/ \\\
5 Lifco 4,9 // \\
6 Sandvik 47 H » A
7 Axfood 47 £
8 Trelleborg 45 3
9 Evolution 4.4
10ABB 4.2 <-- Virdebolag Tillvéxtbolag -->
56,3

Forvaltarkommentar

Fonden steg i maj med 0,03% medan vart benchmark steg med 0,06%. De innehav som bidrog mest
positivt till fonden under manaden var obligationer utgivha av Corem, Sparbanken Skane och Cibus. De
innehav som bidrog mest negativt var obligationer utgivna av Intrum, ICA och Svensk
Fastighetsfinansiering.
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Fonden startade den 2 maj och fokus har initialt legat pa att bygga upp en stabil grundportfdlj sa att inte
hela fonden bestar av kassa. Tanken ar sedan att komplettera denna med utvalda, antagligen lite hdgre
avkastande obligationer nar ratt tillfallen uppstar. Vid manadens utgang hade fondens innehav en
snittyield pa 5,7% och i risktermer 1&g snittratingen pa BBB+ och durationen p4 0,8.

Marknaden har under fondens férsta manad varit relativt stark, utéver viss storre kalabalik i nagra
enskilda emittenter, tex SBB. Den riskfria rantan rérde sig i sidled under manaden men koptryck gjorde
att kreditspreadarna sjonk, vilket gjorde det till ndgot av en utmaning att pa kort tid hitta en mangd
kdpkandidater till den nystartade fonden.

Avkastning sedan fondstart
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https://one-lnk.com/x1edmCjdBhSal_GC6qH0ZHkiXwBdtY8jrj29UiMMhQL-VBAc0Zm27rKS_5yqny10vyqFD8efpInJZ7n-LA5q5K-JQ/x1e1F-I3BprQktjdSSPYX-KOTGlHNGSnLL85krV49hHncBpHoiZdU817MHO_Ftv7Qkm5haSKdf52umDnkE56DhjXflxVp5bFaVqakxA9XJNx8GuT56X_5zfurxM_aC3Lz5TR_n0XevwwqFrEQSj1Gq2JFia8S--hiV49es-TFEEt605IqM66vuMMVtVV1pC2hEnEH7UJHTSh-GYyYmwt_6B0doFSZWEZLvHrKRgPoXFjHvbNGbk8GJIUMXWTJ9uWxc6LaWfmgNwSDGlPh8BNAFWLFK0LEi3UohTzLVM-CEqDaNKOAEHCI2TnB1_NuoeyFD-wD1Ct1A3PXpZe7jRrzb6Qw/

Storsta innehav Style box

Vardepapper % av fonden 10%

1 LHYP COV FRN 280110 4,7 9%
2 BORGO COVDFRN 270630 4,7 % b 8%
3 CIBUS FRN 250902 3,8
4 HEXAGON FRN 250917 3,6 § @ %
5 LANSFORS FRN 251117 3,6 E N
20,3 ’/ “~a .
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RANTERISK (DURATION)

Stefan Olofsson UIf Oster Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapital- Verksam inom kapital- Verksam inom kapitalférvaltning
férvaltning sedan ar 2000. férvaltning sedan ar 1974. sedan ar 2003.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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https://www.anpdm.com/share-newsletter/424750447640/4342594A7643425E4A7642475C4B71/48425D43704646584670484B59
https://www.anpdm.com/share-newsletter/474750407040/4342594A7643425E4A7642475C4B71/48425D43704646584670484B59
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https://one-lnk.com/x1edmCjdBhSal_GC6qH0ZHkiXwBdtY8jrj29UiMMhQL-VBAc0Zm27rKS_5yqny10vyqFD8efpInJZ7n-LA5q5K-JQ/x1ed8RMhxMIOmBmLX0mQ0AYfnBm0-I9pw0yESFHRhSrbnXi8A9Lm_JyRxkFFORqumUVoO1RFbyfSwrtg42cl7RkcoprGNIAHJsUYX9MI7kblNXKptMUdYvpCtcsOOxdtEPVyX0Gknv2n6DNgUFpc69yG8A9WHoCX7T3r2Z5bY_otP738Qo1-RXqyr_rUuWyQ3Hi4GYOZOFwqsWdZ5UnEyxuL9cD-KFr0wjNz16XWeZrKnaoqDo0rnVT8sn7p53Q9Y-B/
https://www.anpdm.com/taf/32590644/4342594A7643425E4A7642475C4B71
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