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Férvaltningsberittelse

Verkstillande direktéren fér Sensor Fonder AB, 556583-8363, far hidrmed avge halvarsredogorelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-06-30 avseende Sensor Sverige Select, 515602-3151.

Allmint om verksamheten

Sensor Sverige Select dr en svensk blandfond vars malsattning ar att over tiden avkasta mer én sitt benchmark
50 % SIXRX + 50 % Omrx-tbill. Fonden arbetar mycket med att variera fondens allokeringsnivd gentemot
aktiemarknaden. Nar fondens férvaltare ar positiva till aktiemarknaden ®kas exponeringen och vid en mer
forsiktig marknadsuppfattning minskas exponeringen. Fondens aktieportfdlj &r koncentrerad och uppgar
vanligtvis till runt 15-25 olika innehav. Det kapital som inte placeras i aktier investeras i ridntebdrande
instrument eller placeras som kassa hos olika banker. Fonden arbetar efter fondbolagens férenings
hallbarhetsprinciper och bolaget &r medlemmar i UNPRI och Swesif. Fondens hallbarhetsprofil ar tillginglig via
bolagets hemsida.

Utveckling forsta halvaret 2020

Under det forsta halvaret sjonk borsens Six Return Index (5IXRX) med 4,1 procent. Borsen gick starkt under
bérjan av aret fér att sedan tvdrvinda ned ! samband med marknadens rddsla fér coronaviruset exploderade.
Kurserna féll handlést och inga kurser stod emot. Nar raset var som varst var bérsen drygt 30 % minus pa
arsbasis. Politikerna stangde ned varldens lander och hela lander stod helt stilla nér invanarna tvingades sitta
hemma isina bostader. | Sverige var inte nedsténgningen lika strdng men dven i Sverige gick landet pa halvfart.
I slutet av mars bottnade kurserna fér att sedan istéliet tvdrvanda uppat igen. Anledningen till att det vinde
upp igen var att man sag att Kina lyckades att drastiskt minska smittspridningen och att varldens centralbanker
agerade snabbt och koordinerat med massiva stddinsatser. De sammanlagda stodinsatserna var langt stérre an
under finanskrisen. Till skillnad fran finanskrisen lanserade dven regeringar vérlden dver gigantiska stédpaket.
Efterhand bodrjade dven vérldens |ander att dppna upp igen. Viruset, och de nedstingningar som det har
medfért, har skadat varldens ekonomi nagot oerhort och det kan drdja ett par ar innan varldens BNP ar pa
samma niva igen som innan corona-uthrottet.

Skillnaden pa aterhdmtningen pd bérsen har varit mycket stor mellan olika sektorer. Tekniksektorn ledde
aterhdmtningen da investerarna insag att coronaviruset skulle dka samt snabba pa digitaliseringen i virlden.
De stora amerikanska teknikjdttarna ledde uppgangen globalt men dven i Sverige steg teknikbolagen kraftigt.
En sektor som inte foljde med i uppgangen var fastighetssektorn. Det & en sektor som under lang tid
utvecklats mycket starkt men inte i ar. Investerarna har varit oroliga for att bolagens hyresgaster skall fa
problem med sina betalningar och att hyresgésterna i framtiden kommer att minska sina kontorsytor pga att
allt fler jobbar hemifran. Aven banksektorn har aterhdmtat sig trogare #n bérsen da fortsatt laga réntor och
hogre kreditfériuster forvantas pressa vinsterna.

Var uppfattning ar att marknaden under andra halvaret framst kommer att fokusera pa ifall variden kommer
att drabbas av en andra kraftig smittovag samt hur vérldens politiker kommer att agera da. Var uppfattning ar
att virlden inte har rdd att genomféra en ny total nedstdngning av varldens ekonomier och att en sadan inte
kommer att ske. Alla stimulanser av olika slag samt att det finns enorma mangder kapital som star pa sidlinjen
bor tala for att bérsen har majligheter att fortsatta stiga under andra halvaret.

Fondens utveckling

Sensor Sverige Select steg under forsta halvaret med 0,3 % att jAmfora med fondens benchmark, 50 % SIXPRX
+ 50 % OMRX-T-bill, som sjonk med 1,3 %. SIXRX sjonk samtidigt med 4,1%.

Fondens exponering gentemot aktiemarknaden var vid drets ingang 55 % av den totala fondférmdgenheten.
Under arets forsta tvd manader dkande vi exponeringen for att sedan minska den kraftigt igen samband med
corona-utbrottet. Fonden hade som |agst en exponering runt 37 % mot aktiemarknaden. Fonden salde kraftigt
under hela mars for att sedan dka exponeringen igen rejdlt under april. Efter april har fonden successivt dkat
sin exponering mot aktiemarknaden. Fonden hade en mycket bra styrkeposition under tiden radslan fér
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corona var som hogst i och med att fonden hade sa stor andel av fondens farmégenhet i likvida medel. | slutet
var mars bestod exempelvis ungefdr 25 % av fondens totala férmégenhet av kontanter. Fondens
sammansattning under den véarsta krisen medférde att fondens riskprofil relativt marknaden sjénk. Vid
utgdngen av juni hade fonden en exponering mot aktiemarknaden pa 64 %.

Manga osdkerhetsmoment kvarstar pa marknaden men vi ar férsiktigt positiva. Fonden #r fér ndrvarande
mycket koncentrerad bade var giller sektorer ach enskilda innehav. Fonden saknar helt exponering mot flera
sektorer samtidigt som fonden har dvervikt mot bolag som gynnas av den dkande digitaliseringen i vérlden
alternativt har produkter som driver tillvixten i bolagen. Fondens fokus &r pé bolag med organisk tillvaxt.

Flera av fondens innehav hade trots marknadens utveckling en stark utveckling under férsta halvaret. Stérst
bidrag till fondens positiva utveckling hade Embracer, Evolution Gaming och Swedish Match. Mest negativt
bidrag gav Intrum Justitia, Sandvik och Balder.

Fondens placeringar

Fondens fem stérsta innehav var vid halvarsskiftet Investor B, Swedish Match, AstraZeneca, Evoiution Gaming,
och Embracer.

Investor B ar Wallenbergs investmentbolag och de har under lang tid visat sig vara bra p3d att skapa
aktievarden at sina aktiedgare. Genom att képa Investor blir man dgare till en rad svenska storbolag genom
rabatt. Nagra av Investors kdrninnehav dr SEB, Atlas Copco, ABB, Astra och Ericsson. Bolaget har ven en rad
onoterade bolag dar Mélnlycke dr det som ar storst. Bolaget handlas for narvarande med en substansrabatt
runt 20 % vilket vi anser vara for hdgt med tanke pa bolagets historik.

Swedish Match &r ett bolag som utvecklar, tillverkar och séljer ett brett utbud av produkter inom omradena
snus och tobaksprodukter. Utdver huvudverksamheten erbjuds dven tandstickor, tdndare och kompletterande
produkter. Tillverkning sker idag pa global niva via egna anldggningar och férséljningen ar fraimst koncentrerad
till Skandinavien och Nordamerika. Den intressantaste produkten Swedish Match har dr deras férhallandevis
nya produkt Zyn som ar eft tobaksfritt snus. Bolaget & marknadsledande inom produktomradet och har en
klart marknadsledande position i USA dar man expanderat kraftigt de senaste &ren. Vi férvéntar oss att
framgangarna skall fortsdtta i Nordamerika samt att nya marknader kommer att dppnas fér Zyn.

AstraZeneca &r ett globalt |&kemedelsbolag med fokus pa forskning, utveckiing och marknadsforing av
receptbelagda ldkemedel, primart for behandling av sjukdomar inem terapiomradena som berér
andningsvagar, hjirta/karl/metabolism och cancer. Bolaget har gatt igenom en tung period med mycket
patentutgdngar men de sista dren har bolaget fatt fram flera likemedel som har stora méjligheter att bli riktiga
storsdljare. Bolaget ser ratt dyrt ut de ndrmsta tva dren men sett till en liten tdngre tidshorisont sa ser
varderingen mer aptitlig ut. Nyhetsflodet har varit mycket positivt runt bolaget under forsta halvan av 2020
och var férvantning ar att den trenden fortsatter under resterande delen av aret liksom de kommande aren.

Evolution Gaming dr en B2B-leverantdr av livecasino-system i Europa. Bolaget har éver 50 % av marknaden och
har under aret fortsatt att stérka sin position som den ledande marknadsaktéren inom livecasino.  Bolaget
vaxer fortsatt kraftigt under mycket god |nsamhet och vi tror att bolaget kommer att kunna fortsatta gora det
de kommande aren da allt fler spelare upptécker detta relativt nya spelsdtt. Bolaget har dven lagt ett
uppkopsbud pa Net Entertainment, vilket skutle bredda bolagets produktutbud och ytterligare stérka bolagets
marknadsposition. Vi dr positiva till affaren och forhoppningsvis kommer affdren att slutféras under andra
halvaret.

Embracer dr ett svenskt spelutvecklingsbolag inom gaming som haft en imponerande utveckling de senaste
aren. Bolaget har vaxt kraftigt bade organiskt och genom férvarv. Just forvarvssidan ser fortsatt mycket
intressant ut di bolagets dkande storfek har medfért att bolaget kan géra allt stérre forvarv. Bolaget har
historiskt sett lyckats att farvarva bolagen de koper till en klart lagre véarderingsmultipel 8n vad bolaget sjalv
varderas till p4 bdrsen. Bolaget genomfdrde relativt nyligen en riktad nyemission vilket indikerar att bolaget
star infér nya forhoppningsvis vardeskapande forvarv. Bolaget dr dessutom verksamt i en bransch med en hog
strukturell tillvaxt.
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Visentliga risker

fonden har méjlighet att variera aktieexponeringen i fonden vilket innebar att fondens riskniva kommer att
variera. Vid en hdg aktieexponering dkar risken medan den minskar nar exponeringen ar lag. Fonden har
emellanat en hog koncentration av aktier vilket ocksa &kar risken i fonden. Férvaltaren forséker motverka den
héga koncentrationen genom att kdpa bolag inom olika branscher.

Derivat

Enligt fondbestimmelserna har fonden ratt att handla med optioner, terminer och liknande finansiella
instrument samt ratt att lana ut virdepapper. Enligt géllande regelverk far fonden dven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.

Under perioden har fonden inte innehaft nigra optioner, terminer eller liknande. Fonden har inte heller [anat
ut nagra virdepapper. Fonden har inte heller dgt nagra havstangsprodukter. Vid berdkningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas som riskbedémningsmetod den sa kallade atagandemetoden
avseende derivatinstrument vilken innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgdngarna. Per balansdagen hade fonden ingen extra exponering genom havstangsprodukter.
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Ekonomisk dversikt

2020-06-30
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31
2014-12-31
2013-12-31
2012-12-31
2011-12-31
2010-12-31
2009-12-31

Fond-
form&genhet, kr

3591768 808
3624391282
1611 250 302
245614 723
209 066 756
324 564 382
69 170 561
34 964 468
12 547 541
9330416
7898 219
1730550

Andels-
virde

280,12
279,33
219,93
229,15
199,30
207,90
163,74
149,20
113,86
100,59
119,29
103,13

Jlamforelseindex: SEIXRX 50% och OMRX T-Bill 50%

Antal utestaende
andelar

12 822 392,63
12975 261,81
7326087,52
107187123
1045 005,46
1563 111,28
422 452,58
234 339,60
110198,72
92 761,24

66 210,90

16 780,90

Utdelning
per andel, kr

Total -
avkastning, %

0,28
27,01
-4,02
14,58
-4,14
26,97
9,75
31,04
17,12
-15,68
15,67
3,131)

Jamférelse
index, %

-1,34
17,21
-2,61
4,35
4,50
5,07
8,14
14,41
8,85
5,94
13,51
0,96 1}

Valet av fondens jamférelseindex 50 % SIXRX * 50 % OMRX T-Bill &r motiverat da detta sammansatta index
reflekterar den tillgdngsallokering som fonden har éver tid.

1) Avser perioden 2009-11-30 - 2009-12-31
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Baiansrikning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Overlatbara virdepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och dvriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tiligangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmdgenhet 1,2

Poster inom linjen

2020-06-30

3079679081
3079679081

514 747 475
2523324
3 596 949 880

3884801
1296271
5181072

3591768808

Inga

2019-12-31

2797994964
2797994 964

832174476
4259 279
3634428719

8 345 356
1692081
10 037 437

3624391282

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskecmmentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allméanna redovisningsprinciper

Halvarsredogdrelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vérdepappersfonder, Finansinspektionens
féreskrifter om virdepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbotagens Férenings rekommendationer.

Virderingsregler

De finansielta instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvirde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell,

Nyckeltal

Fonden fdljer Fondbolagens forenings riktlinjer ndr det géller framtagande av nyckeltal.
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och dppen for allmé&nheten.

4. Qvriga finansiella instrument som #r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

reglerad och dppen for allmanheten,

5. (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Qverlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad och dppen fér allmdnheten.
7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Tillfort vid fusion

Periodens resultat enligt resultatrékning

Fondférmdgenhet vid arets slut

2020-01-01-
2020-06-30

3624391282
283628997
-326 965 225

10 713758

3 591 768 808

2019-01-01-
2012-12-31

1611250302
521291937
-452 196 271
1342 396 334
601 648 980

3624391 282
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