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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som over tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbérsen steg under mars med 1,1 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Kurserna rusade uppat i januari, steg mattligt i februari for att i mars i princip nastan sta still.
SIXRX steg med 13,2 % under kvartalet vilket ar ett av de basta forsta kvartalen p4 manga ar. Darmed



jdmnade Q1 i ar ut den valdiga vagdal som Q4 2018 skapade med sin kraftiga nedgang i kurserna. Vid
mars manads utgang stod kurserna endast ca 2,5 % under kurserna 30 september i fjol.

Marknadssyn

Nar centralbankerna runt arsskiftet desarmerade rantevapnet, och det stod klart att atstramningens tid i
penningpolitiken inte ar nu, blev andra faktorer avgorande for borshumoret. Konjunkturen ar den
viktigaste och dar far vi lite blandade svar. Tyskland har rasat ned till under 45 i ISM-siffror for
produktionsindustrin, alltsa langt ifran tillvaxt. Svag bilindustri i omstallningslage och svag efterfragan fran
Kina pa tyska produkter ligger bakom. Osakerheten kring Brexit, Italien och handelsavtalen med USA
(hot om hogre biltullar) tynger ocksa det tyska affarssinnet, aven om IFO-indexet som mater framtidstron
steg nagot i mars till 99,6 efter sex manaders nedgang. Tjanstesektorn gar dock fortfarande starkt i
Tyskland.

Aven i Sverige backade Konjunkturinstitutets barometer for tillverkningsindustrin i mars, dock fran héga
nivaer, medan tjanstesektorn visade en kraftig uppgang. Detaljhandelssektorn och hushallen har under
lang tid varit pessimistiska om framtiden. Men i mars kanske man kan ana en vandning. Hushallen verkar
ha skakat av sig en del av radslan for rantehdjningar, boérsfall, fallande bostadspriser och férsamrad
konjunktur. Inte konstigt att fjarde kvartalets svartsyn och vintermérker tryckte ned
framtidsforvantningarna.

Manga ekonomer férvanas éver den svaga konsumtionslusten och det i stéllet hdga sparbeteendet hos
hushallen. Inte alls konstigt, tycker vi, da det inte ar vad som finns i planboken nu i form av kontanter och
tillgangar som avgor beteendet, utan hur mycket som férvantas ligga dar imorgon.

Kinas kommunistiska parti firar i &r 70 arsjubileum for maktévertagandet 1949. Tillvaxten har mattats av i
den kinesiska ekonomin de senaste aren, ned mot 6 %, och Indien vaxer idag snabbare an Kina.
Makthavarna gor nu stora insatser for att via sdnkta kapitalkrav och andra kreditstimulanser fa ekonomin
att inte tappa mer fart. Vid jubileumsfirandet i hdst vill man kunna visa upp en positiv utveckling. Déri
ligger ocksa en fara att ekonomin bara kan lyfta ytterligare med ytterligare inslag av doping, och att den
statistik som kommer ut fran Kina kanske inte alltid ar helt tillforlitlig.

Flera av de stora fragetecknen for bérsens utveckling kvarstar, som Brexit och handelsférhandlingarna
mellan Kina och USA. Konjunktursignalerna spretar medan vi har ganska klart for oss hur rantepolitiken
ser ut. Allt sammantaget med ett antal osakra indikatorer pekar det anda pa en relativt stimulativ miljé for
aktier framgent. April brukar ocksa bli bra nar vi synar bérsalmanackan. Men maj...

Fondens utveckling

Fonden steg under mars med 2,3 % medan vart benchmark steg med 0,5 %. Sedan arets bdrjan har
fonden stigit med 12,7 % medan benchmark har stigit med 6,5 %. Fonden har dédrmed gatt upp nastan
exakt lika mycket som SIXRX under forsta kvartalet trots att var exponering mot aktiemarknaden under
perioden har legat kring 65 %, medan resten har varit placerat i féretagsobligationer och kassa.

De innehav som bidrog mest till fondens uppgang var Balder, Swedish Match, Evolution Gaming och
THQ. Samst utveckling hade Nordea och Intrum Justitia.

| avsaknad av rapporter sa var manaden ratt nyhetsfattig gallande vara bolag. Egentligen var det bara
Volvo som slappte lite nyheter. De flaggade for att den kinesiska anldggningsmarknaden har sett starkare
ut an vad de férvantade sig i samband med sin Q4 rapport. Det &r samma signaler som deras konkurrent
Caterpillar meddelat marknaden. Volvo har gatt starkt sista tiden och vi tycker fortsatt att aktien ser
attraktivt varderat ut. Volvo sticker ut jamfort med 6vriga verkstadsbolag genom en klart lagre vardering.
Verkstad har annars gatt valdigt starkt sedan arsskiftet och bevisbérdan i samband med Q1 rapporterna
har 6kat markant fér sektorn.

Bank har varit manadens snackis och det har inte varit i positiva ordalag, utan nyhetsflédet har fortsatt att
kretsa kring penningtvatt. Varst har turbulensen varit runt Swedbank, dar VD fick sparken. Fonden har
sedan tidigare knappt nagra bankaktier alls och den 6kade osakerheten i sektorn ékar ju misstron &nnu
mer mot aktierna, samtidigt som man inte kan undga att lockas av den laga varderingen.



Fonden gjorde inga storre forandringar under perioden utan vi har 6verlag varit néjda med vara
positioner. Fokus for den kommande perioden kommer att vara rapporterna for Q1. Var uppfattning ar att
rapporterna kommer att vara stabila och att uttalandena kommer att vara fortsatt forsiktiga.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 69 %.

Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden

Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad

Mal: Overtréffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr

Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden

Morningstar rating: * & K Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

NAV kurs 190329 : 247,89 Prenumerera pa manadsbrevet

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% o6ver jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290




Fondens storsta innehav Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*
1 Investor B 7,7 Total avkastning (fr 091130)156,5%89,1%
2 Evolution Gaming 5,8 Total avkastning (5 ar) 58,7%25,5%
3 Hembla 5,6 Total avkastning (3 ar) 23,0%16,1%
4 Balder B 5,3 Total avkastning (1 ar) 7,5% 4,0%
5 Swedish Match 4,2 Total avkastning (YTD) 12,7% 6,5%
6 Volvo 3,8 Volatilitet (fr 091130) 11,1% 6,6%
7 Intrum 3,8 Volatilitet (5 ar) 10,0% 6,2%
8 THQ Nordic 3,9 Volatilitet (3 ar) 9,9% 5,5%
9 Sandvik 3,7 Volatilitet (1 ar) 12,2% 7,4%
10Tele2 3,5 Beta (fr 091130) 0,72 0,50
443 Beta (5 ar) 0,68 0,50
Beta (3 ar) 0,80 0,50
Beta (1 ar) 0,78 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,94 0,87
Sharpekvot (5 ar) 1,01 0,83
Sharpekvot (3 ar) 0,80 1,01
Sharpekvot (1 ar) 0,68 0,66
* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill
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Forvaltarteam
Stefan Olofsson UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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