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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktdren fér Sensor Fonder AB, 556583-8363, far hdrmed avge
halvarsredogérelse for perioden 2015-01-01 - 2015-06-30 avseende Sensor Sverige Select, 515602-3151.

Utveckling forsta halvaret 2015

Under det férsta halvaret steg borsens Six Return Index (SIXRX) med 9,97 procent. Borsen steg kraftigt under
jan och februari framst drivet av olika uttalanden fran olika centralbanker om att de skall fortsatta stimulera
ekonomin. ECB stimulerade genom att aterkdpa obligationer vilket i sin tur ledde till fortsatt kraftigt fallande
rintor samt en allt starkare dollar. Under juni féll sedan borsen tillbaka kraftigt fran sina toppnivaer efter att
Greklandskrisen gjort sig pamind igen. Grekland kommer troligtvis vara en fortsatt foljetang som kommer
aterkomma som orosment med jagmna mellanrum till marknaden.

Bolagens vinster har stigit under férsta halvaret jamfort med halvaret innan och bl a verkstadsaktierna har
redovisat kraftigt stigande vinster. Anledningen till det ar att valutaeffekterna &r vildigt stora for dessa bolag
da dollarn stirkts markant sedan sommaren 2014. Nar man granskar rapporterna djupare inser man att det ar
fortsatt en svag konjunkturell utveckling i varlden. Pa senare tid har det d@ven kommit lite orovackande signaler
om att Kinas tillvixt mattas av. Den officiella kinesiska statistiken &r starkare @n vad bolagen som dr
verksamma i landet rapporterar om vilket dr oroande. Som exempel har bilférséljningen sjunkit manad fér
méanad fem manader i rad.

Rantorna ar nyckeln till bérsens vérdering och vart huvudscenario ar att rantorna kommer att vara fortsatt laga
under déverskadlig tid och darfor tycker vi inte att borsen dr speciellt dyr pa dessa nivaer, utan investerarna har
fortsatt svart att hitta alternativ till aktier. Riskerna &r har dock &kat pa bdrsen den senaste tiden och faktorer
som oroar dr frimst Kina och Grekland.

Var uppfattning dr att marknaden under andra halvaret fraimst kommer att fokusera pa fortsatta uttalanden
fran FED, konjunkturstatistik fran Kina, USA och Europa samt bolagens utveckling. Vi ser det som mycket viktigt
att Kinas ekonomi inte férsvagas mer samt att réntorna fortsatter att vara laga.

Allmint om verksamheten
Fondens utveckling

Sensor Sverige Select steg under forsta halvaret med 10,79 % att jamféra med fondens benchmark, 50 %
SIXPRX + 50 % OMRX-T-bill, som steg med 4,98 %. Fondens volatilitet for halvaret var 12,4 % jamfort med
benchmark som var 9,2 %. Volatiliteten for SIXRX var 18,34 %.

Fondens exponering gentemot marknaden var vid drets ingdng 96 % varav cirka 11 % var investerat i
preferensaktier. Under forsta halvéret har vi haft en genomsnittlig exponering mot marknaden pa 84,8 % vilket
4r en hogre exponering dn vad vi hade under motsvarande period férra aret. Under arets fyra férsta manader
hade vi en vildigt hég exponering medan vi valde att 6ka kassan vésentligt under maj manad. Anledningen till
att vi valde att 6ka kassan berodde dels pa att konjunkturen sag fortsatt svag ut samt av sdsongsmassiga skal.
Vi har under perioden legat framst éverviktade mot sallankép- och finanssektorn medan vi legat underviktade
mot verkstadssektorn. Fonden har helt och hallet undvikit aktier inom material- och energisektorn. Fonden
hade vid utgangen av juni en exponering mot marknaden pa 67 %.

Fonden hade flera lyckade investeringar under forsta halvéret vilka starkt bidrog till fondens positiva resultat.
Stora bidragsgivare till fondutvecklingen under perioden var Balder, Betsson, Consilium och Net
Entertainment. En mindre lyckad investering under perioden har varit Ericsson.

Fondférmogenheten har 6kat frén 69 miljoner vid arets bérjan till 103,8 miljoner vid utgangen av juni. Under
halvaret har fondandelar till ett virde om 40 418 473 miljoner kr givits ut och fondandelar till ett varde om
13 352 538 miljoner I8sts in. Inga organisatoriska férandringar av visentlig betydelse har intraffat i fonden.
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Fondens placeringar
Fondens fem stérsta innehav var vid halvarsskiftet Evolution Gaming, Betsson, Consilium, Inwido samt Balder.

Evolution Gaming ar en B2B-leverantér av live casino-system i Europa. | live casino ar det en riktig croupier
som leder spelet fran ett kasinobord som féljs i realtid via videostreaming. Spelarna tar spelbeslut via sin enhet
(t ex dator, mobil, lasplatta) och kan kommunicera med croupieren genom en textchattfunktion. Bolaget ar
verksamt i den nisch inom spelsektorn som har den kraftigaste tillvixten. Bolaget vdrderas trots detta klart
lagre &n Net Entertainment som ar ett annat av fondens innehav.

Betsson ir ett online spelbolag som fortsétter att véxa kraftigt. Bolaget har dessutom historiskt sett varit
duktiga pa att addera tillvéxt genom foretagskop till laga multiplar.  Det finns visserligen betydande politiska
risker inom spelbranschen men de omregleringar som genomforts bl a i Danmark medfér att
intakter/kostnader blir sikrare vilket bér leda till hégre varderingar pa sikt.

Consilium &r ett litet bolag som utvecklar och marknadsfor produkter och system for sakerhet, miljo och
navigation. Bolagets kunder &r framst varv, redare samt aktérer inom olje- och gasindustrin. Bolaget dr mycket
lagt varderat i férhallande till vara vinstférvéntningar samtidigt som bolagets stora beroende av olje- och
gasindustrin naturligtvis & en klar nackdel pga det kraftigt fallande oljepriset. Bolaget har 2/3 av sina
kostnader i svenska kronor medan bolaget séljer 90 % utomlands vilket gér att bolaget senare under aret bor
gynnas kraftigt av dollarns styrka.

Inwido &r leverantdr av innovativa, miljpanpassade fénster och dérrar. Foretaget har verksamhet i Sverige,
Danmark, Finland, Norge, Polen, Storbritannien, Osterrike och Irland samt exporterar till ett stort antal lander.
Koncernen marknadsfor ett 20-tal starka, lokala varumarken som bland annat Elitfonster, SnickarPer, Hajom,
Hemmafénster, Outline, Tiivi, Pihla, Diplomat och Sokolka. Bolaget har de sista aret genomfort omfattande
kostnadsbesparingar och det riknar vi med skall sld igenom i resultatrdkningen under aret. Marknaderna i
Sverige och Danmark ser ocksa tamligen starka ut.

Balder ir ett svenskt fastighetsbolag dér ungefdr halva omséttningen &r relaterad till bostadsmarknaden och
var bedémning ar att bolaget &r mycket stabilt. Vi @ dessutom mycket positivt instéllda till bolagets ledning
som historiskt sett har varit mycket duktiga pa att genomféra vardeskapande affarer.

Visentliga risker

Fonden har méjlighet att variera aktieexponeringen i fonden vilket innebdr att fondens risknivd kommer att
variera. Vid en hog aktieexponering 6kar risken medan den minskar ndr exponeringen &r lag. Fonden har
emellandt en hog koncentration av aktier vilket ocksa 6kar risken i fonden. Férvaltaren forsoker motverka den
hoga koncentrationen genom att kdpa bolag inom olika branscher.

Derivat

Enligt fondbestimmelserna har fonden rdtt att handla med optioner, terminer och liknande finansiella
instrument samt ratt att lana ut virdepapper. Enligt géllande regelverk far fonden &ven anvénda andra
tekniker och instrument i férvaltningen.

Under aret har fonden inte innehaft nagra optioner, terminer eller liknande. Fonden har inte heller lanat ut
nagra vardepapper. Fonden har inte heller &gt nagra havstangsprodukter. Vid berdkningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som riskbedémningsmetod den s& kallade atagandemetoden
avseende derivatinstrument vilken innebir att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgdngarna. Per balansdagen hade fonden ingen extra exponering genom havstangsprodukter.
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Ekonomisk oversikt

Fond-
férmogenhet, kr

2015-06-30 103 478 479
2014-12-31 69 170 561
2013-12-31 34 964 468
2012-12-31 12 547 541
2011-12-31 9330416
2010-12-31 7 898 219
2009-12-31 1730550

Jamfarelseindex: SIXRX 50% och OMRX T-Bill 50%

Andels-
vérde

181,41
163,74
149,20
113,86
100,59
119,29
103,13

Antal utestaende
andelar

570 420,82
422 452,58
234 339,60
110 198,72
92 761,24
66 210,90
16 780,90

Utdelning
per andel, kr

Total -
avkastning, %

10,79
9,75
31,04
17,12
-15,68
15,67
3,131)

Jamforelse
index, %

4,98
8,14
14,41
8,85
-5,94
13,51
0,96 1)

Valet av fondens jamférelseindex 50 % SIXRX * 50 % OMRX T-Bill ar motiverat da detta sammansatta index
reflekterar den tillgangsallokering som fonden har &ver tid.

1) Avser perioden 2009-11-30 - 2009-12-31
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Balansrakning

Belopp i kr

Tillgangar
Overlatbara virdepapper

Ssumma finansiella instrument med positivt marknadsvéirde

Bankmedel och &vriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Stillda sdkerheter for Ovriga derivatinstrument
Summa

Andel i nettoférmoégenhet %

Not

1

1,2

2015-06-30

69 777 455
69 777 455

34596 911
0

0

104 374 366

128 337
767 550
895 887

103 478 479

2014-12-31

65 703 043
65 703 043

2177 030
94 100
1277 523
69 251 696

81135

81135

69 170 561

57 709
57 709

0,08
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allminna redovisningsprinciper

Fonden tillimpar lagen om virdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter for redovisning
av virdepappersfonder 2013:9 och féljer Fondbolagens férenings riktlinjer déar de ar tillampliga.

Virderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvérde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvdrdet hérledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Noter

Not1 Finansiella Instrument

Per 2015-06-30 innehades féljande finansiella instrument.

Vérdepapper
Bransch Antal Marknadsviarde  Andel %
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
ATLAS COPCO A 6300 1461600 1,41
CONSILIUM B 58 139 5581 344 5,39
INWIDO AB 58 300 5261575 5,08
PEAB B 15 000 918 750 0,89
SANDVIK 35000 3207 750 3,1
R e R e e
BETSSON B 47 256 5661 269 5,47
BULTEN AB 46 620 3799530 3,67
HENNES O MAURITZ B 9 000 2872800 2,78
UNIBET GROUP SDB, Malta 2500 1262 500 1,22
SRS b s e e,
ICA 7 390 2173399 2,1
RN T TR e
BALDER B 36 287 4641107 4,49
BESQAB AB 4283 479 696 0,46
D. CARNEGIE & CO 78 000 4 056 000 3,92
HEMFOSA FASTIGHETER 16 522 1396 109 1,35
INVESTOR B 15 000 4 633 500 4,48
NORDEA 27 000 2791 800 2,7
SEB A 32193 3412458 3,3
e R e
ERICSSON B 28 000 2405 200 2,32
HEXAGON B 9 000 2703 600 2,61
NETENT B 10 158 3270876 3,16
R T L R IR T R
Summa Kategori 1 61 990 863 59,91
Kategori 3

EVOLUTION GAMING 51 666 5786 592 5,59

BONASUDDEN HOLDING 20000 2000 000 1,93

Summa Kategori 3 7 786 592 7,52
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Summa Overlatbara virdepapper 69 777 455 67,43
Summa vardepapper 69 777 455 67,43
Ovriga tillgdngar och skulder 33701024 32,57
Fondférmogenhet 103 478 479 100

Fondens innehav av virdepapper har indelats i féljande kategorier:

1. &verlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Foéridndring av fondféormogenhet

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-06-30 2014-12-31

Fondférmoégenhet vid arets borjan 69 170 561 34 964 468
Andelsutgivning 40418 473 60 963 097
Andelsinlésen -13352 538 -31509 311
Periodens resultat enligt resultatrakning 7 241 983 4752 307

Fondférmogenhet vid periodens slut 103 478 479 69 170 561



Sensor Sverige Select
515602-3151

Underskrifter

Stockholm 150811

rkstéllande direktor



