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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbérsen steg under maj med 2,5 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Kurserna steg i maj, &ven om det var mattligt och det var férst under sista veckan som
bérsen ater tog fart. Maj blev den hittills mest volatila manaden i ar med flera dagar da index foll med 2 %
eller mer, men det aven fanns dagar med kraftiga uppgangar.

Borsen har stigit varje manad i ar, och inrdknat sedan botten i mars 2020 har bérsen stigit 13 av de
senaste 14 manaderna. Enda undantaget var oktober forra aret da kurserna backade nagot. Hittills under
arets fem forsta manader har kurserna stigit med 21,5 %.

Marknadssyn

Under andra kvartalet forra aret, da allt sdg som mérkast ut i varldsekonomin, férutspaddes att BNP
skulle falla med upp till 10 % eller mer i vissa lander, vilket den ocksa gjorde, men i mer marginella
ekonomier @n de stora och viktiga. Det forutspaddes ocksa att aterhdmtningen skulle bli langsam och att
vi inte skulle ha tagit oss tillbaka till nivaerna fore pandemin forran tidigast en bit in i 2022. Nu ser vi att
bade Kina och USA, bjassarna i varldsekonomin, redan har kommit tillbaka till pre corona. Sverige ar nog
déar ocksa i nuldget medan andra viktiga lander som Japan, Tyskland, Frankrike och UK har en bra bit
kvar. Emerging och frontier markets har annu langre kvar, da smittspridningen tenderar att 6ka pa vissa
hall, typ Indien och Thailand, och Brasilien aldrig verkar fa ordning pa smittan.

Tillvaxten ar alltsa stark i den utvecklade delen av varlden, OECD-omradet, och varje vecka kommer nya
prognoser som hojer férvantningarna mer an tidigare prognoser. Framfor allt ar det fortfarande industrin
som ar loket medan tjanstesektorn laggar efter. Det haller dock pa att ske en snabb forbattring i den
senare sektorn nar samhallena nu 6ppnar upp, tack vare att fler och fler blir vaccinerade och att vi pa
norra halvklotet far varmare vader. Mycket sparkapital hos hushallen vantar pa att spenderas pa néjen,
restauranger, resor, klader och personlig omvardnad. Det kommer att trycka upp tillvéxten annu mer och
detta kommer att spilla in en bra bit till 2022 ocksa.

Oron vi sett under varen och som utlst den storre volatiliteten pa bérsen hanger samman med risken for
stigande inflation och réntor. Den snabba ekonomiska aterhamtningen har orsakat ett antal flaskhalsar i
bade produktion, brist pa halvledare, och leveranser, brist pa fartyg och containrar, som ravaror med
stigande priser som foljd. Det &r en besvarande obalans inom produktion och insatsvaror, medan det
finns Gverskott pa resurser pa humansidan da arbetsldsheten fortfarande ar hég, och mycket hogre ar
fore pandemin. Med ett stort arbetskraftsutbud, om an alla inte har ratt utbildning, och mattliga
I6nedkningar ar det svart att se att de tillfalliga flaskhalsarna i ekonomin kommer att ge varaktigt hdgre
inflation.

Det finns alltsa ett stort utrymme fér manga bolag att effektivisera och rationalisera sin produktion,
digitaliseringen kommer att fortgad och olika Al-l6sningar kommer att implementeras snabbare an utan
pandemin. Nya fartyg och containrar kommer att byggas, gruvor kommer att 6ppnas eller 6ka sin
produktion. Snart kommer det efterfragedverskott vi ser pa produktionssidan att komma i balans, och till
och med skapa utbudsoéverskott och da behéver vi nog inte oroa oss sa mycket for inflationen.

Det intressanta i detta ar ocksa att den till sin Iaggning betydligt nervésare och mer pessimistiska
obligationsmarknaden annu inte stressat upp sig 6ver 6kad inflation. USA:s 10-ariga statspappersranta
pendlar lugnt kring 1,60% och har t o m fallit nagot pa sistone. Centralbankerna, bérsens basta vanner,
haller nere rantorna ett bra tag till. Det betyder att dverskott pa riskvilligt kapital, stark ekonomisk tillvaxt
och laga rantor sannolikt talar for en fortsatt stark borsutveckling. Tills den svarta svanen, som vi inget vet
nagot om just nu, seglar in och forstor festen.

Fondens utveckling

Fonden steg under maj med 2,7 % medan vart benchmark steg med 1,3 %. Sedan arets bérjan har



fonden stigit med 15,8 % medan benchmark har stigit med 10,3 %. De innehav som bidrog mest positivt
till fonden under manaden var Swedish Match, Investor och Sinch. De aktier som bidrog mest negativt
var Evolution, Embracer och SEB.

Bolagsmassigt har det generellt sett var ganska handelsefattigt under manaden da alla de stérre bolagen
rapporterade redan férra manaden. | fonden har vi dock haft flera stycken rapporter.

Bada vara tva gaming-bolag slappte sina rapporter. Stillfronts siffror var battre &n vad marknaden
forvantat sig bade gallande omsattningen och ebitda-resultat. Daremot flaggade bolaget for svara
jamférelsetal under framst nasta kvartal. Stillfront tillhér ett av de bolag som gynnades mest nér
samhallena stangdes ner forra aret speciellt under andra kvartalet, men ocksa under bérjan av tredje
kvartalet. Bolaget raknar med negativ organiskt tillvaxt under andra kvartalet jamfért med 9,5 % organisk
tillvaxt i det forsta kvartalet. Aktien har under en langre tid utvecklats mycket svagt och var uppfattning ar
att marknaden redan beaktat den svaga organiska utvecklingen under andra kvartalet. Aven om
ledningens uttalanden var mjuka pa kort sikt sa kvarstar deras optimism pa lite langre sikt. Vi noterar att
varderingen kommit ned vasentligt och vi tror att aktien kommer att komma tillbaka senare under aret.

Embracers rapport var klart starkare an Stillfronts sett till att bolaget hade en 85 % organisk tillvaxt, drivet
av framgangarna med spelet Valheim. Ledningen flaggade aven for att nya storre forvarv ar i antagande
vilket vi ser som klart positivt. Bolaget gynnades inte lika mycket som Stillfront forra aret av
nedstangningarna sa Embracers jamforelsetal ar inte lika utmanande i ar. Vart fértroende for Embracers
ledning ar mycket hégt och vi anser fortsatt att marknaden underskattar bolaget och ledningens formaga
att skapa aktieagarvarde.

Cibus sléappte en stabil rapport utan éverraskningar. En viktig pusselbit for bolaget &r att genomféra
forvarv som forbattrar bolagets vinst och kassafléde. Under kvartalet slutférde bolaget inga saddana
forvarv och den stora anledningen till det var enligt bolaget svarigheter till att traffas for konkreta
forhandlingar p g a covid-19. Bolaget ser dock en lattnad rérande detta nu och vi har aven noterat att
bolaget annonserat flera férvarv under manaden. Bolaget har aven blivit godkant for att noteras pa
Nasdaq Stoickholm Mid Cap. Forsta dagen for handel pa nya listan blir 1 juni.

Under ménaden har fonden salt Storytel. Pa rantesidan har fonden képt en FRN utgiven av DistIT samt
en FRN utgiven av Stillfront.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 76 %.
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Fakta om fonden Mer information om fonden

Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad

Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr

Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden

Morningstar rating: # % & & & Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person
NAV kurs 210531 : 368,76 Prenumerera pa manadsbrevet

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% o&ver jamférelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290
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Fondens stoérsta innehav Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*

1 Investor 9,2 Total avkastning (fr 091130) 282% 126%
2 Evolution Gaming 8,7 Total avkastning (5 ar) 77,3%47,8%
3 Swedish Match 7,2 Total avkastning (3 ar) 52,3%32,7%
4 \Volvo 5,8 Total avkastning (1 ar) 33,9%22,4%
5 Embracer 53 Total avkastning (YTD) 15,8%10,3%
6 Sinch 4,3 Volatilitet (fr 091130) 11,0% 7,2%
7 AstraZeneca 4,3 Volatilitet (5 ar) 10,5% 7,4%
8 Sandvik 4,0 Volatilitet (3 ar) 11,4% 8,8%
9 Hexagon 3,7 Volatilitet (1 ar) 9,0% 7,0%
10Cibus 3,7 Beta (fr 091130) 0,67 0,50
56,3 Beta (5 ar) 0,63 0,50

Beta (3 ar) 0,60 0,50

Beta (1 ar) 0,56 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 1,11 1,01

Sharpekvot (5 ar) 1,21 1,17

Sharpekvot (3 ar) 1,35 1,17

Sharpekvot (1 ar) 3,78 3,24

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat

Storsta rantebarande innehav Fordelning kreditbetyg
Bolag % av fonden Kreditbetye Andel av
1 Nordic Ent FRN 240523 0,8 vardepapper fonden
2 Lansfors FRN 250310 0,8
3 Husqgvarna FRN 230214 0,8 0,0%
5 Rikshem FRN 221019 0,7 grade A+fnfn- 1,4%
3,9 BBEB+/BEE/BBE- 4.0%
BEB+/BB/BE- 5,6%
High Yield B+/B/B- 2,1%
CCCyocyfc 0,0%
Likviditet f kassa 11,1%
Fantepapper utan officiellt kreditbetyg M

[F&r de=s=sa harinterna kreditbetyg anwénts]
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalforvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
férvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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