Halvarsredogorelse for

Sensor Sverige Select
515602-3169

Utdelningsfonden Sarimner
515602-3169

Perioden

2010-01-01 - 2010-06-30



Utveckling forsta halvaret 2010

Efter en stark avslutning pa 2009 fortsatte marknaden att stiga svagt i inledning av &ret, men den trenden bréts
i februari i samband med att det framkom att tillsténdet i den grekiska ekonomin var betydligt sémre an vintat,
Oron spred sig snabbt pd marknaderna och manga befarade att Grekland skulle tvingas stélla in betalningarna
vilket skulle leda till stora kreditsmallar framst for tyska och franska banker. Euroldnderna sjdsatte snabbt ett
raddningspaket fér Grekland vilket mildrade oron. Bolagsrapporterna far kvartal ett var dessutom bittre n
vantat vilket medfdrde att kurserna aterhamtade sig och bérsen steg till fram till slutet av april. | bérjan av maj
stegrades dock oron igen och nu géllde inte oron bara 6ver Greklands héiga skuldsattning utan ven Portugals
och Spaniens ekonomiska situationer oroade marknaden samt att vissa ekonomer menade att problemen &ven
skulle sprida sig till Italien, Frankrike, Irland och England. Euroldnderna tvingades att lansera ett dnnu stérre
réddningspaket fér att motverka att hela eurosamarbetet foll samman. Paketet mottogs positivt ach bérsen
som fallit 6ver 11 % p& 4 dagar aterhimtade sig.

De makrosiffror som presenterats under forsta halvaret pekar egentligen alla pa att konjunkturen forbattras,
dock &r oron pa marknaden fortsatt stor vilket syns pa borskurserna som under de sista manaderna har pendlat
mycket kraftigt. Bolagen uppvisar allt béttre vinster framst drivet av kraftiga marginalférbittringar tack vare de
harda kostnadsbesparingsprogram manga av bolagen har genomfért.

Aven om vi tror att bérsen kommer att vara fortsatt mycket volatil s tror vi pa att kurserna har majligheter att
fortsétta att stiga ndgot under andra halviret genom férbattrade vinstutsikter for bolagen.



Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Sensor Fonder AB, 556583-8363 far harmed avge halvarsredogorelse for perioden 2010-01-01 -
2010-06-30 avseende fonden Sensor Sverige Select, 515602-3151.

Allmant om verksamheten

Fondens utveckling

Fonden steg under forsta halvaret med 1,43 % medan jémforelseindex steg med 3,86 %. Avvikelsen beror
framst pa att det blev en kraftig sektorrotation i borjan av februari fran verkstad, vars aktier foll pa simre
rapporter @n vantat och in i mer konjunkturokénsliga branscher. Vi valde i samband med detta att vikta ner i
verkstad, snart férdndrades sentimentet igen och képarna steg aterigen in i verkstad. Sedan fondens
startdatum 2009-11-30 ar fonden upp 4,60 % mot jamférelseindex 4,86 %.

Fonden hade vid utgangen av perioden en nettoexponering mot marknaden pa 80,1 %, vilket visar att vi tror pa
en fortsatt stigande marknad. Aven om vi tror att svangningarna pa bérsen kommer att vara fortsatt hoéga sa ar
var uppfattning att den konjunkturuppgang vi ser samt bolagens kraftiga effektiviseringar kommer att leda till
klart férbattrade bolagsvinster och darmed hégre borskurser.

Fonden ligger for narvarande dverviktad i sallankops- och industrisektorn och undviker helt energi, material
och hélsovardssektorn. Fonden ligger dven kraftigt underviktad mot banksektorn. Anda sedan fonden startade
har det varit mycket sma skillnader i utveckling mellan de olika sektorerna, men den sista tiden har det
forandrats nagot da frémst energi och material sektorn utvecklats svagare an marknaden i évrigt.

Fondens placeringar

Fondens stdrsta innehav vid halvarsskiftet var Xact Bull, SHB Bull OMX X3, Kinnevik, Volvo och Sandvik. De tva
forsta innehaven ar indexprodukter. Dessa produkter anvands framst for att snabbt kunna &ka eller minska
fondens nettoexponering. Nar marknaden uppvisar mindre volatilitet kommer vi troligtvis att minska dessa
innehav till férdel for positioner i enskilda bolag. Kinnevik 4gs med anledning av att vi gillar de bolag som
bolaget 3r dgare av. Vi har en positiv syn bade pa Millicom, Tele2 och MTG. Aven det helégda Korsnis tror vi
kommer uppvisa en stark vinstutveckling. Volvo och Sandvik &gs pga. att vi tror att bolagen kommer att visa
upp en stor hévstang i sina resultat nir efterfragan pa bolagens produkter stiger igen i och med att bada
bolagen har stora fasta kostnader. Bolagen har dessutom genomfért kraftiga kostnadsbesparingar vilket bér ge
en extra skjuts till marginalerna.

Férvaltningskostnader, m.m.

Ersattningen till fondbolaget, utgar i form av dels en fast ersattning, dels en prestationsbaserad (rérlig)
ersattning. Under perioden uppgick den totala fasta erséttningen till 32 482,92 kr och den prestationshaserade
ersattningen till 3 564,5 kr.

Kostnader sasom fasta depdavgifter, revisionsarvoden, registreringsavgifter och tillsynsavgifter betalas av
fondbolaget. Transaktionskostnader sdsom courtage har erlagts av fonden.

Under varen justerades fondbestdmmelserna i Sensor Sverige Select ndgot. Den stérsta forandringen var att
fonden nu éven var anvénda sig av akta blankning i enskilda aktier. Férandringen medférde nagot ékade
placerings mojligheter for fonden, men medférde inga forandringar géllande fondens placeringsinriktning.

Inga organisatoriska forandringar har gjort géllande hanteringen och forvaltningen av fonden,



Sensor Sverige Select
515602-3151

Ekonomisk dversikt

2010-06-30
Fondférmogenhet 6 198 836
Totalavkastning % fonden 1,43
Andelsvarde kr 106,6
Totalavkastning % OMRX T-Bill 50% och SIX RX 50% (jamforelseindex) 3,87
Andelsutgivning kr 4 397 000

Andelsinldsen kr 0



Balansrdkning

Belopp i kr

TILLGANGAR

Finansiella instr. med positivt marknadsvirde
Bank och 6vriga likvida medel

Upplupna utdelningar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH FONDFORMOGENHET
Kortfristiga skulder

Fondférmogenhet

SUMMA SKULDER OCH FONDFORMOGENHET

Poster inom linjen

Not

2010-06-30

3849 910
2354 228

1147
6 205 285

6 449
6198 836
6 205 285

Inga



Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Halvarsberattelsen &r uppréttad enligt lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder 2008:11 och féljer Fondbolagens Férenings riktlinjer dar de &r tillampliga for en aktiefond.

De finansiella instrument som ingér i fonden vérderas utifrdn géllande marknadsvirde, varmed avses senaste
betalkurs, eller om sadan saknas senaste kdpkurs. Kurserna himtas dagligen vid respektive marknads
stdngning. Om sadana kurser saknas, eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning &r missvisande, far
fondbolaget faststalla vardet pa objektiva grunder.



Sensor Sverige Select
515602-3151

Noter

Not 1 Finansiella Instrument

Per den 30 juni 2010 innehades positioner uteslutande i finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad.

Vardepapper
7 Bransch Antal Marknadsyarde Andel
SANDVIK 3200 307 520 4.96%
TRELLEBORG B 2 350 110 450 1.78%
VOLVO B 3573 312 102 5.03%
Industri 730 072 11.78%
AUTOLIV SDB 925 274 702 4,43%
BILIA A 1900 171 000 2.76%
HENNES O MAURITZ B 690 148 764 2.40%
NEW WAVE GROUP B 5600 182 560 2.95%
TRETTI AB 3950 243912 3.93%
‘Sallankdpsvaror och tjénster 1020939 16.47%
' SWEDISH MATCH 1010 173013 2.79%
Dagligvaror : 173 013 2.79%
KINNEVIK B ' 3128 393 815 6.35%
NORDNET B 6 000 165 600 2.67%
SWEDBANK AB A 2277 165 196 2.66%
Finans och fastighet 724612 11.69%
ERICSSON B R 3000 261750 4.22%
Inform_ations teknik 261 750 4.22%
XACT BULL 3500 508 900 8.21%
‘ lnyest_eringsfond _ 508 900 8.21%
SHB BULL OMX X3 6500 430 625 6.95%
Index 430 625 6.95%
Summa finansiella instrument ' '3 849910 62.11%
Ovriga tillgéngar och skulder 2348 926 37.89%

Formogenhet 6198 836 100.00%



Sensor Sverige Select
515602-3151

Underskrifter

Stockholm den 27 augusti 2010.

Stefdn Olofsson
rels ojﬁrande Vérkstallande direktor
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktGren for Sensor Fonder, 556583-8363 far harmed avge halvarsredogrelse for
perioden 2010-01-01 - 2010-06-30, avseende fonden Utdelningsfonden Sarimner, 515602-3169.

Allmént om verksamheten

Fondens utveckling

Fonden sjonk under férsta halvaret 2010 med 2,04 % medan jamférelseindex steg med 1,09 %. Den svaga
utvecklingen beror framfér allt p& marknadsklimatet, som varit oférdelaktigt for fondens grundlaggande
covered call strategi. Under savél april som juni ménader, ledde kraftiga bérsuppgéngar under kort tid till att
fonden blev I6st pa manga av sina innehav i slutet av respektive manad. Kort efter att dessa &terképs till nya
hégre nivaer, mot bakgrund av en underliggande positiv borsprognos, infdll kraftiga borsfall. Manader med
denna, e] helt vanliga magnitud av uppgang/nedgéng pa borsen, samt med ej férvantad "timing”, s att
vandpunkten i kraftiga borsrérelser infann sig precis efter optionsférfall, ar dock ovanliga - och vi hyser stort
tillforsikt fér fondens strategi framéver.

Fonden har under hela férsta halvaret 2010 i linje med sin strategi uppvisat en forsiktigare riskprofil &n bérsen
och fonden har haft lagre svangningar, matt som standardavvikelse, dn bérsen generellt,

Fondens placeringar

Fonden var vid halvarsskiftet fullinvesterad i aktier, da vi trots europeisk skuldkris och “Kina-oro” var férsiktigt
positivt installda till bérsen. Detta &r ocksa helt i linje med fondens strategi, dar vi éver tiden raknar med att ha
storre delen av fonden investerad i aktier fér att na tillvaxt.

Fonden hade optioner utférdat pa drygt 90 % av aktierna, ocksa helt i linje med fondens strategi, vilket &r att
ha optioner kontinuerligt utfardade pa stirre delen av aktieinnehaven éver tid,

Genomsnittlig marginal till Isenkurser for fondens optioner var vid halvarsskiftet 8,3 % vilket ger fonden
méjlighet till bra uppsida kommande manader. Genomsnittlig [6ptid till férfall fér fondens optioner var 42
dagar vilket &r en normal siffra for fonden, da riskerna sprids, genom att optioner med olika férfallomanader
utfardas.

Fondens stdrsta innehav vid halvarsskiftet var Hennes & Mauritz, Ericsson, SKF, Alfa Laval och AstraZeneca.
Mest positivt bidragande till fondens utveckling det forsta halvaret var Ericsson, AstraZeneca och Tele2, medan
Nokia, Lundin Petroleum och Meda bidragit mest negativt.

Férvaltningskostnader, m.m,

Ersdttningen till fondbolaget, utgdr i form av dels en fast ersittning, dels en prestationsbaserad (rérlig)
ersattning. Under perioden uppgick den totala fasta ersattningen till 14 501,35 kr och den prestationsbaserade
ersattningen till 34 544,62 kr.

Kostnader sdsom fasta depaavgifter, revisionsarvoden, registreringsavgifter och tillsynsavgifter betalas av
fondbolaget. Transaktionskostnader sasom courtage har erlagts av fonden.



Utdelningsfonden Sdrimner
515602-3169

Ekonomisk dversikt

Fondféormogenhet

Totalavkastning % fonden

Andelsvarde

Totalavkastning OMRX T-Bill % (jamférelseindex)
Andelsutgivning kr

AndelsinlGsen kr

2010-06-30

3176 852
-2,04
98,0

1,09

1 150 000
0



Utdelningsfonden Sarimner
515602-3169

Balansriakning

Belopp i kr

TILLGANGAR

Finansiella instr. med positivt marknadsvarde
Bank och dvriga likvida medel

Kortfristiga fordringar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH FONDFORMOGENHET
Finansiella instr. med negativt marknadsvirde
Kortfristiga skulder

Fondformogenhet

SUMMA SKULDER OCH FONDFORMOGENHET

Poster inom linjen

Stallda sakerheter for inlanade vardepapper
Stéllda sakerheter for derivat

Andel av fondférmbgenheten i %

Not

2010-06-30

3236521
25506
4963

3 266 990

63 797
26 341
3176 852
3266 990

0

826 657

826 657

26,02



Iningsfonden Sarimner
3169

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmédnna redovisningsprinciper

Halvarsberdttelsen dr upprattad enligt lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om
investeringsfonder 2008:11 och féljer Fondbolagens Férenings riktlinjer dar de &r tillampliga fér en aktiefond.

De finansiella instrument som ingar i fonden vérderas utifran gallande marknadsvirde, varmed avses senaste
betalkurs, eller om sadan saknas senaste kdpkurs. Kurserna himtas dagligen vid respektive marknads
stangning. Om sadana kurser saknas, eller om kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande, far
fondbolaget faststélla vardet pa objektiva grunder.



Noter

Not 1 Finansiella Instrument

Per den 30 juni 2010 innehades positioner uteslutande i finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad.

Vardepapper

Bransch Antal Marknadsvarde Andel
LUNDIN PETROLEUM 3500 121205 3.82%
LUPEOG40 -35 -1 050 -0.03%
Energi 120 155 3.78%
SCA SV CELLULOSA B 1300 119990 3.78%
SSAB SVENSKT STAL A 1500 158 700 5.00%
SSABADI125 -15 -2 550 -0.08%
Material 276 140 8.69%
ABB LTD 1000 137600 4.33%
ABBOH150 -10 -1400 -0.04%
ALFA LAVAL 2 000 204 400 6.43%
ALFAOH105 -10 -6 500 -0.20%
SANDOH100 -17 -6 460 -0.20%
SANDVIK 1700 163 370 5.14%
SECUBOH75 -20 -1 600 -0.05%
SECURITAS B 2000 142 200 4.48%
SKABOH125 -13 -2015 -0.06%
SKANSKA B 1300 147 680 4.65%
SKF B 1500 211800 6.67%
SKFBOI160 -15 -3150 -0.10%
Industri 985 925 31.03%
ALIVOG410 -4 -400 -0.01%
AUTOLIV SDB 400 151 560 4.77%
HENNES O MAURITZ B 1200 258 720 8.14%
HMB0G235X -12 -600 -0.02%
HUSQBOISS5 -32 -3 360 -0.11%
HUSQVARNA B 3600 165 884 5.35%
Sallanképsvaror och tjdnster 575 804 18.12%
ASTRAZENECA 500 184 000 5.79%
AZNOG350 -5 -9 875 -0.31%
MEDA A 2 000 113 700 3.58%
Hélsovard 287 825 9.06%

KINBOH135 -11 -3 575 -0.11%



KINNEVIK B

NDAQG70

NORDEA

SEB A

SEBADG46

SHBAOG200

SV. HANDELSBANKEN A
Finans och fastighet

TEL2BOH122,84X
TEL2BOI127,76X
TELE2 B

Telecom och service

ERICBOHS5
ERICSSON B
NOKIOG90

NOKIA CORP. SEK
Informationsteknik

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgdngar och skulder

Formogenhet

138 450
-420

90 860
100 320
-480
-500

96 100
420795

-2 754
-1658
179316
174 904

-13 750
218 125

-1700
128 500
331175

3172724
4128

3176852

4.36%
-0.01%
2.86%
3.16%
-0.02%
-0.02%
3.03%
13.25%

-0.09%
-0.05%
5.64%
5.51%

-0.43%
6.87%
-0.05%
4.04%
10.42%

99.87%
0.13%

100.00%



Utdelningsfonden Sarimner
515602-3169

Underskrifter

Stockholm den 27 augusti 2010.

tefan Olofsson
Verkstéllande direktér




